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10CAK -30 HAZiRAN 2023 ARA HESAP D(")NEMINE AIT
FINANSAL BIiLGILERE iLiSKIiN SINIRLI DENETIM RAPORU

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na,

Giris

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran
2023 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik hesap donemine
ait ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu y6netimi, sdz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem
Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli denetime dayanarak séz konusu ara donem
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirlhi Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere
iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli olgiide dardir. Sonug olarak ara
doénem finansal bilgilerin sl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34°¢

uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm\of Kireston International

[stanbul, 27 Temmuz 2023

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza

Kat 21 Sisli / Istanbul 1
Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PiE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Stnirl Bagimsiz
Inceleme'den denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Dipnot Cari Donem  Ge¢mis Donem
Referanslan 30 06 2023 3112 2022
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 17 459.119 588.282
Finansal varliklar 9 60.352.778 47.262.233
Diger varliklar 6 7.795 593
TOPLAM VARLIKLAR 60.819.692 47.851.108

YUKUMLULUKLER
Diger borglar 5 44,749 22.304
TOPLAM YUKUMLULUKLER 44.749 22.304
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 10-18 60.774.943 47.828.804

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PiE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Stnirl . Stnirl
Inceleme'den Inceleme'den
Gecmiy Gecmis
Cari Doénem Ge¢mis Donem
Dipnot

Referanslar 30.06.2023 30.06.2022

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis (zarar) / kar 11 13.090.545 3.713.901
Esas faaliyet gelirleri 13.090.545 3.713.901
Yénetim Ucretleri 8 (78.290) (21.667)
Saklama Ucretleri 8 (45.407) (20.883)
Denetim Ucretleri 8 (8.979) (7.227)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (11.730) (6.854)
Esas faaliyet giderleri (-) 8 (144.406) (56.631)
Esas faaliyet kari 12.946.139 3.657.270
Net donem Kar1 / (zarari) 12.946.139 3.657.270
Diger kapsaml gelir - -
Toplam degerde / net varhk degerinde artis 12.946.139 3.657.270

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PiE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strrh . Strrh
Inceleme'den Inceleme'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Dénem  Ge¢mis Donem
Dipnot
Referanslari 30.06.2023 30.06.2022
Toplam degeri/ net varhik degeri (déonem basi) 18 47.828.804 15.147.886
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig / (azalis) 18 12.946.139 3.657.270
Toplam degeri/ net varlik degeri (donem sonu) 10 60.774.943 18.805.156

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PiE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
inceleme'den inceleme'den
Gegmis Gegmis
Gegmis
Cari Dénem Dénem
Dipnot
Referanslar 30.06.2023 30.06.2022
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (129.163) (46.551)
Net Donem Kari / (Zarari) 12.946.139 3.657.270
Donem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler: (13.090.545) (3.713.901)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler 11 (13.090.545) (3.713.901)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 15.243 10.080
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 22.445 14.448
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler 8 (7.202) (4.368)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (129.163) (46.551)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI - -
YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS (A+B) (129.163) (46.551)
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) (129.163) (46.551)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 17 588.282 295.939
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 17 459.119 249.388

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) katilma paylar1 yatirim
fonudur.

QlInvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigli Sermaye Piyasasi
Kurulunin (“SPK veya “Kurul”) 18 Mart 2021 tarih ve 14/434 sayili karari ile onaylanmistir. QInvest
Portféy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin
olusturulacak Ihrac Belgesi Sermaye Piyasas: Kurulunun 16 Eyliil 2021 tarih ve 14/434 sayil karar ile
onaylanmistir Fon katilma paylart; ictiiziik, ihrac belgesi bilgiler ¢ercevesinde satig baslangic tarihi olarak
belirlenen 1 Ekim 2021 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla
nitelikli yatirnmeilara sunulacaktir.

Fon’un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulunun 31 Aralik 2021 tarih ve E-12233903-320.04 - 15247 sayili izni
ile QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) '
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394 Istanbul

Yonetici:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. .
Biiytlikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi araglarinin yonetiminden sorumlu portfoy vonetim sirketi:

Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Ydnetici”) '
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Saklayict kurum.

T. Is Bankas1 A.S. (“Saklayicr”)
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent - Istanbul

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren hesap doénemine ait finansal tablolar1 27 Temmuz 2023
tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon, agirlikli olarak Tiirkiye’de kurulu, metal sanayi, madencilik, gayrimenkul, otomotiv ve otomotiv
yedek parcalari, turizm, enerji, teknoloji ve yazilim sektdrlerinde faaliyet gosteren, biiylime ve gelisme
potansiyeli bulunan sirketlere yatirrm yapmayi hedeflemektedir. Ayrica biiylime ve gelisme potansiyeli
bulunan diger sektorlerdeki sirketlere de yatirim yapilabilir. Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktar: ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan
yatirim yapabilir. Girigim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina
ve diger girigsim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina da yatirim yapabilir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na uygunluk beyani

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilit Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [1-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1i SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 2
Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya
duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarin
SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu
karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri
ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig ve kanuni kayitlara TMS
uyarmmca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler
Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerliyeni
ve degistirilmis Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar: disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un malidurumu ve
performans tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarimi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiukiamldliklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilirve indirilebilir
gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler (zerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararas1 vergi reformu — Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi
istisnas1 ve istisna uygulandiginin agiklanmasi yiriirlige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1 Ocak
2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu degisiklikler sirketlere Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararas: vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesinden gegici olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler igin
hedeflenen agiklama gerekliliklerini de igermektedir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yikimlaligiin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri, 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hikimlerini
igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira
6demelerinden olusan satis Ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikg¢i finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarikgi
finansman anlagmalarinin ve isletmelerin ylkimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin Uzerindeki
etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK
(Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu)’nun , yatirimcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani
anlagmalarinin yeterince acik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoOniindeki endiselerine
verdigi yanittir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”;1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu,
standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin
deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigr tiim ciddi riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel cerceveyi icerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan
onaylanmasina tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon’un ddnem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari

donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamistir.
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2.d. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 16).

Finansal varhiklar

Fon, finansal varliklarii “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amacl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma pay1 geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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Beklenen kredi zarar karsitliginin olciimii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin Slglimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi Slgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup onemli karar
almmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- lligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tagimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a
gore hesaplamis oldugu deger diisiikligi karsiligr tutariin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
onemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger dusiikligi karsihig
muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart1 bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir.

Vergi karsih@

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayilanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat oram
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis gilinline kadar olusan deger artig
veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yikimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Doénem sonunda fona iade edilmeyen katilma payi sahiplerine Ocak ayimin ilk is glinii itibariyle temettii
dagitimi yapilir. Dénem basi yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay igin
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b)

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i)

i)

iv)
v)
Vi)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
Katilma hesabi, kar pay1r orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

viii) (vii) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilkiimliiliiklerin tutarlarim1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Fon
portfdyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmustir.
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NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran 2023 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmaistir.

4.1 iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
30.06.2023 30.06.2022
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim tcretleri 39.145 10.834
39.145 10.834

4.2 Tligkili taraflara borglar
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 31.12.2022
QIlnvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim Ucretleri 6.975 4.198
6.975 4.198
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NOT 5 ALACAKLAR BORCLAR

5.1 Diger borg¢lar

30.06.2023 31.12.2022
(:)denecek fon yonetim (creti (Not 4) 13.950 8.395
Odenecek denetim ucreti 9.602 6.228
Diger borglar 21.197 7.681
44.749 22.304

NOT 6 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

6.1 Diger varhklar

30.06.2023 31.12.2022
Diger varliklar 7.795 593
7.795 593

NOT 7 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu
bulunmamaktadir.(31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

NOT 8 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

ve teminat senedi

01.01.- 01.01.-

30.06.2023 30.06.2022

Yonetim ucretleri(*) 78.290 21.667
Saklama ucretleri 45.407 20.883
Denetim Ucretleri 8.979 7.227
132.676 49.777

(*) Fon toplam degerinin giinlik %0.000719 (yiizbinde sifir virgiil yediyiizondokuz) [yillik yaklasik %
0.2625 (yiizde sifir virgiil iki bin alt1 yiiz yirmi bes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk

ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii igerisinde Kurucu ile Yonetici

arasinda imzalanan

sozlesme gercevesinde tanimlanmig paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve Yo6netici’ye fondan 6denecektir
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NOT 9 FINANSAL VARLIKLAR

30.06.2023 31.12.2022
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal
yatirimlar 60.352.778 47.262.233

60.352.778 47.262.233
30 Haziran 2023 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detayi
asagidaki gibidir;

30.06.2023
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri  Kayitl Degeri
Hisse senetleri 32.185.492 38.361.226 38.361.226
Yatirim fonlari 7.512.763 21.991.552 21.991.552
39.698.255 60.352.778 60.352.778

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay: asagidaki

gibidir;
31.12.2022
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri  Kayitli Degeri
Hisse senetleri 32.185.492 38.361.226 38.361.226
Yatirim fonlart 7.512.763 8.901.007 8.901.007
39.698.255 47.262.233 47.262.233

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan ve borsaya kote olmayan

hisse senetlerinin 2023 detaylar1 asagidadir:

30.06.2023
Degerleme Degerlenmis  Sahiplik
Hisse senetleri Degerleme Sirketi Yontemi/Tarihi Tutar payi (%)
Metal Gelistirme Endiistrisi Sanayi  Global Yatirim Menkul
ve Ticaret Anonim Sirketi Degerler A.S. 24.11.2022 (*) 38.361.226  10.73%

- - 38.361.226
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(*) Tespit edilen degerler, asagidaki tabloda yer alan degerleme yontemlerinin ortalamalari dikkate alinarak
hesaplanmustir. Asagidaki oranlar her bir degerleme yonteminin toplam degerin tespitindeki agirligimi temsil
etmektedir.

Agirliklandirilmis Degerleme Yo6ntemleri

Islem garpanlari Indirgenmis nakit Karsilastirmali piyasa
Hisse senetleri ybntemi (%) akim yontemi (%)  degerlemesi yontemi (%) Degerleme tarihi
Metal Gelistirme Endiistrisi Sanayi ve Ticaret A.S. - 100% 24 Kasim 2022

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflandirilan ve borsaya kote olmayan
hisse senetlerinnin 2022 detaylar1 asagidadir:

31.12.2022
Degerleme Degerlenmis  Sahiplik
Hisse senetleri Degerleme Sirketi Yontemi/Tarihi Tutar  payi (%)

Metal Gelistirme Endiistrisi Sanayi ve Ticaret A.S. Global Yatirrm Menkul Degerler A.S. 24.11.2022 (*) 38.361.226  10.73%

38.361.226

(*) Tespit edilen degerler, asagidaki tabloda yer alan degerleme yontemlerinin ortalamalar1 dikkate alinarak
hesaplanmustir. Asagidaki oranlar her bir degerleme yonteminin toplam degerin tespitindeki agirlhigimi temsil
etmektedir.

Agirliklandirilmis Degerleme Yo6ntemleri

Islem garpanlari Indirgenmis nakit Karsilastirmali piyasa
Hisse senetleri ybntemi (%) akim yontemi (%)  degerlemesi yontemi (%) Degerleme tarihi
Metal Gelistirme Endiistrisi Sanayi ve Ticaret A.S. - 100% 24 Kasim 2022

NOT 10 FiYAT RAPORUNDAKiI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30.06.2023 31.12.2022
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 60.774.943 47.828.804
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 60.774.943 47.828.804
NOT 11 HASILAT
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 30.06.2022
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar /
(zarar) 13.090.545 3.713.901
13.090.545 3.713.90]-.
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NOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

12.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.-

30.06.2023 30.06.2022

Vergi, resim, har¢ vb. giderler 2.006 900
KAP Ucretleri 5.948 2,898
Noter tasdik ve lcretleri 239 123
Diger giderler 3.537 2,933
11.730 6,854

NOT 13 FINANSMAN GiDERLERIi

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla finansman gideri bulunmamaktadir.(30 Haziran 2022:
Bulunmamaktadir.)

NOT 14 KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla kur farki geliri, gideri bulunmamaktadir.(30 Haziran 2022:
Bulunmamaktadir.)

NOT 15 TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla tiirev aract bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
NOT 16 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.
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b. Finansal yukumlulikler:

Finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden
Onemli olctide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Gergege uygun degeri Kayith degeri Gergege uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 459.119 459.119 588.282 588.282
Diger varliklar 7.795 7.795 593 593
Finansal varliklar 60.352.778  60.352.778 47.262.233  47.262.233
Diger borglar 44,749 44.749 22.304 22.304

60.864.441  60.864.441 47.873.412  47.873.412

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

30.06.2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri (alim satum amagli) 38.361.226 - -
Yatirim fonlari 21.991.552 - -

60.352.778 - -

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gergcege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31.12.2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri (alim satim amagli) 38.361.226 - -
Borsada islem goren yatirim fonlar 8.901.007 - -

47.262.233 - -
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NOT 17 NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

30.06.2023 31.12.2022
Bankalar
- Vadesiz mevduat 459.119 588.282
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 459.119 588.282
30.06.2023 30.06.2022
Nakit ve nakit benzerleri 459.119 249.388
Nakit akig tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 459.119 249.388

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, katilma

hesaplarina ilave edilerek gosterilmektedir:

NOT 18 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGIiSiM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

Birim pay degeri
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 31.12.2022
1 Ocak itibariyla toplam deger/net varlik degeri 47.828.804 15.147.886
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 12.946.139 3.281.852
Katilma payi ihrag tutari (+) - 29.399.066
30 Haziran itibarryla toplam deger/net varlik degeri 60.774.943 47.828.804
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 31.12.2022
1 Ocak itibariyla (Adet) 29.965 11.000
DoOnem i¢inde satilan fon paylar sayist (Adet) - 18.965
30 Haziran itibariyla dolagimdaki pay sayisi (Adet) 29.965 29.965
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NOT 19 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Fon portféyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlart ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmuistir.

i. Kredi riski actklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek

finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikkiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Diger
alacaklar alacaklar
Ters
Repo/
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki T.Para
30.06.2023 taraf taraf taraf taraf Yatirimlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 21.991.552 459.119 -
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal - - - 21.991.552 459.119 -

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - -

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net - - - -

defter degeri

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - -
Deger duisikligii (-) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - -
Deger duistukliigii (-) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - -
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Alacaklar
Ticari Diger
alacaklar alacaklar
Ters
Repo/
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki T.Para
31.12.2022 taraf taraf taraf taraf Yatirnmlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 8.901.007 588.282 -
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - 8.901.007 588.282 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramanus finansal - - - - - - -

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - - - - _

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net - - - - - - -

defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - R

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - R .

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - R R
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim. - - - - _ _ _

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikimliiltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliligi bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytkimliliukler Gzerinden édenecek finansman maliyetleri
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30.06.2023
Sozlesme uyarinca 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yidan
nakit cikislar1 3 Aydan Arasi Arasi Uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri toplam(=I+1I+III+1 V)  Kisa (I) (D) (n (v
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 44.749 44749 44749 - - -
Diger borglar 44.749 44749 44.749 - - -
31.12.2022
Sozlesme uyarinca 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
nakit ¢ikislar1 3 Aydan Arasi Arasli Uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri toplamu(=1+11+111+1V)  Kisa (I) (1 (1 (V)
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 22.304 22304  22.304 - - -

Diger borglar 22,304 22.304 22.304 - - -
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iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Bu donem bulunmamaktadir (31.12.2022:
Bulunmamaktadir.)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Fon’un portféyiinde bulunan finansal
varliklar gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmistir. Fon’un
analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin gergege uygun degerinde %35 oraninda artig/(azalis)
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi 6ncesi karinda 1.918.061 TL
artig/(azalis) olusmaktadir (31 Aralik 2022: 742,747 TL).

NOT 20 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

i. 30 Haziran 2023 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2022: Bulunmamaktadir.)

ii. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir.)

NOT 21 BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

01.01.- 01.01.-

30.06.2023 31.12.2022

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti (*) 18.000 9.500
18.000 9.500

(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.
NOT 22 BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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