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_ 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL BILGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

QIlnvest Portfoy Para Piyasasi Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

QInvest Portfoy Para Piyasast Fonu’nun (“Fon) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis
bulunuyoruz.

Gortisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir

Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
[liskin Sorumluluklar1 bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara [liskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlishik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlislhigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhsliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

ii) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iii) Kurucu Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yo6netimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
list yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dr. Halil ibrahim Yiiriidii’dur.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve $erbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
i Of K l\iﬁmlntemational

[stanbul, 15 Mart 2023

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com



QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetim'den denetim'den

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem

Referanslari 31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 18 2,459,417 6,090,906
Ters repo alacaklari 5 2,001,645 5,006,164
Finansal varliklar 10 12,751,674 21,106,837
Diger alacaklar 6 10,651 2,190
Diger varliklar 7 595 370
TOPLAM VARLIKLAR 17,223,982 32,206,467
YUKUMLULUKLER

Diger borglar 6 27,852 49,567
TOPLAM YUKUMLULUKLER 27,852 49,567
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 11-19 17,196,130 32,156,900

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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01 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetim’den denetim’den

Gegcmis Gegcmis

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar 31.12.2022 31.12.2021

Faiz gelirleri 12 2,214,638 451,091

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis

(zarar) / kar 12 5,786,111 4,106,916
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis

(zarar) / kar 12 (218,304) 451,342

Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 14,860 10,467

Esas faaliyet gelirleri 7,797,305 5,019,816

Y onetim tcretleri 9 (306,509) (213,184)

Saklama ticretleri 9 (49,911) (30,156)

Denetim ticretleri 9 (11,539) (8,132)

Komisyon ve diger iglem ticretleri 9 (99,455) (79,332)

Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (37,092) (20,080)

Esas faaliyet giderleri (-) (504,506) (350,884)

Esas faaliyet kar1 7,292,799 4,668,932

Net donem Kkar1 / (zarar) 7,292,799 4,668,932

Diger kapsamh gelir - -

Toplam degerde / net varlik degerinde artis 7,292,799 4,668,932

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU

01 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Bagumsiz

denetim'den denetim'den

Gegcmis Gegcmis

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslarn 31.12.2022 31.12.2021

Toplam degeri/ net varlik degeri (d6nem basi) 19 32,156,900 8,738,516
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalis) 19 7,292,799 4,668,932
Katilma pay1 ihrag tutari 19 274,974,581 183,490,953
Katilma pay1 iade tutari (-) 19 (297,228,150) (164,741,501)
Toplam degeri/ net varhik degeri (donem sonu) 11 17,196,130 32,156,900

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU

01 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2022 31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 15,627,915 (11,865,607)
Net Donem Kar1/ (Zarar) 7,292,799 4,668,932
Dénem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler: (1,985,980) (908,939)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (2,204,284) (457,597)
Gergege uygun deger (kayiplari) kazanglari ile ilgili
diizeltmeler 12 218,304 (451,342)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 8,106,458 (16,076,691)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile
ilgili diizeltmeler 6 (8,461) (627)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalig) ile ilgili
diizeltmeler 6 (21,715) 33,733
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili
diizeltmeler 10 8,136,634 (16,109,797)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 13,413,277 (12,316,698)
Alnan faiz 12 2,214,638 451,091
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (22,253,569) 18,749,452
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 19 274,974,581 183,490,953
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 19 (297,228,150) (164,741,501)
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (6,625,654) 6,883,845
C. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKi
ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (6,625,654) 6,883,845
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 18 11,082,625 4,198,780
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 18 4,456,971 11,082,625
Katilma pay1 tahakkuklar 4,091 14,445

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Qlnvest Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”) Para Piyasasi yatirim fonudur.

Qlnvest Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 447328 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 26 Haziran 2015 tarih ve 8850 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ergo Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasast Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Ergo Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 6 Agustos 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Ergo Sigorta A.S. olan Ergo Sigorta A.S. B Tipi Likit Fon Ergo Portfoy
Yonetimi A.S.” ye devrolmustur.

Fon’un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30 Mart 2016 tarih ve 12233903- 305.04-E.3752 sayili izni
ile Qlnvest Portfoy Para Piyasasi Fonu olarak degistirilmistir.

Fon, 14 Subat 1997 tarihinde kurulmus olup, 24 Mayis 1997 tarihinde halka arz olmustur.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) '
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394 Istanbul

Yonetici:

Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. .
Biiytlikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi araclarinin yonetiminden sorumlu portfoy yonetim sirketi:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici”) '
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Saklayici kurum:

T. Is Bankas1 A.S. (“Saklayic1”)
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent - Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 15 Mart 2023 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



9
QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon portfoyliniin tamami1 devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis, likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi
en fazla 45 giin olacaktir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin seg¢iminde risk getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimil kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyiine
kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, ve para piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon diizenli getiri ve giinliik nakde doniisiim olanagi saglamay1 hedefler.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

2.a. Sunuma liskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Olglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarillan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.
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i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’lin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen {irinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig:
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli”
mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi
icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasimi icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tiim ylkiimliliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Yilhik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iligkin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi — Ik Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in %10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin,
orijinal finansal ylikiimliilik sartlarindan 6nemli &lgiide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldig1 ticretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil
olmak {izere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢cege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislariin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii
kaldirmustir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6énemli bir
etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarn onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yirilirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirrmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig1 Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta so6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigr donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek iizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore, isletmenin
bir yiikiimliliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi sozlesmesi
sartlarna uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla sdz konusu ylkiimliligi
erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile).
Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimliiliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay icinde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlari
ve ilgili yilikiimliilikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme
sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun
vadeli smiflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini
acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin ylkiimliligin siniflandirilmasini etkilemeyecegi
acikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger
degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir. TMS 8 i¢in yayimlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
tizerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikast degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladig: degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik
Olgiide anlasilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara Ornekler
eklenmisgtir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliligin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde Onemlidir. Degisiklikler
kargilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten
cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar
icin ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici-kirac1 tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiinde
uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama igleminin fiilen
bagladig1 tarihten sonra “Kira ylikiimliliigliniin sonraki ol¢iimii” bashigi1 altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullamm hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya cikan kira yiikiimliiliiklerinin dl¢timiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliliigiiniin ilk ol¢iimii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri
tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.
Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi
ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS
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16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik
uygular.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan
onemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi
Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon’un donem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari

donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamistir.
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2.d. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 18).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhiklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmas1 ve finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet {izerinden 6lgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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Beklenen kredi zarar karsitliginin olciimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim Slgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak ig¢in bir grup 6nemli karar
almmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- lligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarmn sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diigiikliigli karsilign tutarmin finansal tablolarin biitiini
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiikliigii
karsiligi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is gilinlinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.
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Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
say1l1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler
yatirnm fonlar1 (borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklariin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma payi sahiplerine Ocak ayinin ilk is giinii itibariyle temettii
dagitim yapilir. Donem bag1 yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay igin
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati

satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.
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b)

Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Katilma hesabi, kar pay1 oran1 kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

vi) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

vii) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

viii) Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

ix) (i) ile (viii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

X) (vii) ile (ix) nolu alt bentte yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliliiklerin tutarlarim1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Fon
portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmustir.
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NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamisgtir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QlInvest Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

4.1 iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 231,236 167,211
231,236 167,211
4.2 liskili taraflardan alacaklar
31.12.2022 31.12.2021
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 10,651 2,190
10,651 2,190
4.3 Tligkili taraflara borclar
31.12.2022 31.12.2021
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 11,330 24,922
11,330 24,922
NOT 5 TERSREPO ALACAKLARI
31.12.2022 31.12.2021
Ters repo alacaklari 2,001,645 5,006,164
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 2,001,645 5,006,164
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NOT 6 ALACAKLAR BORCLAR

6.1 Diger alacaklar

31.12.2022 31.12.2021

Fon toplam gider kesintisi alacaklart 10,651 2,190
10,651 2,190

6.2 Diger borg¢lar

31.12.2022 31.12.2021

(?denecek fon yonetim ticreti (Not 4)(*) 13,964 32,480
Odenecek denetim ticreti 6,208 8,239
Diger borglar 7,680 8,848
27,852 49,567

(*) Dagiticilara 6denecek yonetim ticreti 2,634 TL’dir (31 Aralik 2021: 7,558 TL).
NOT 7 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

7.1 Diger varhklar

31.12.2022 31.12.2021
Diger varliklar 595 370
595 370

NOT 8 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadr.

31 Arahik 2022 tarihi itibariyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralk
2021: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklar i¢in almis oldugu toplam 25,646 TL
nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 256,897 TL).
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NOT 9 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Yonetim ticretleri (Not 4) (*) 306,509 213,184
Saklama ticretleri 49,911 30,156
Denetim ucretleri 11,539 8,132
Komisyon ve diger islem licretleri 99,455 79,332
467,414 330,804

(*) Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0.00219'inden (yliz binde
iki virgiil on dokuz) [yillik yaklagik %0.80 (yiizde sifir virgiil seksen)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denir.

Dagiticilara 6denen fon yonetim ticreti 75,273 TL tutarindadir (2021: 45,973 TL)

NOT 10 FINANSAL VARLIKLAR

31.12.2022 31.12.2021
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal
yatirimlar 12,751,674 21,106,837
12,751,674 21,106,837

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 agsagidaki
gibidir;

31.12.2022
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri  Kayith Degeri
Bor¢lanma senetleri
Ozel sektor kira sertifikalari 3,260,392 3,267,240 3,267,240
Finansman bonosu 9,164,900 9,484,434 9,484,434
12,425,292 12,751,674 12,751,674
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31.12.2021
Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayitli Degeri
Ozel sektor tahvilleri 1,146,505 1,132,544 1,132,544
Ozel sektor kira sertifikalar 1,096,550 1,099,444 1,099,444
Finansman bonosu 18,329,451 18,874,849 18,874,849
20,572,506 21,106,837 21,106,837

NOT 11 FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31.12.2022 31.12.2021

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri (Not 19) 17,196,130 32,156,900

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 17,196,130 32,156,900

NOT 12 HASILAT

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Faiz gelirleri 2,214,638 451,091

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar / (zarar) 5,786,111 4,106,916
Finansal varlik ve ylkiimliliiklere iligkin gergeklesmemis kar /

(zarar) (218,304) 451,342

7,782,445 5,009,349

NOT 13 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

13.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Fon toplam gider kesintisi iadesi gelirleri 14,663 10,407
Diger gelirler 197 60

14,860 10,467
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13.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Vergi, resim, harg vb. giderler 1,941 1,409
KAP tucretleri 7,042 4,676
Kayda alma giderleri 7,108 3,645
Takasabank para piyasasi geliri BSMV karsiligi 10,708 3,794
Noter tasdik ve tucretleri 198 149
Diger giderler 10,095 6,407
37,092 20,080

NOT 14 FINANSMAN GiDERLERIi

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

NOT 15 KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kur farki getiri ve gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

NOT 16 TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla tiirev aract bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
NOT 17 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.
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b.  Finansal yiikiimliiliikier:

Finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dl¢lide farklilik géstermeyecegi varsayilmstir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2022

31.12.2021

Gergege uygun degeri  Kayitli degeri  Gergege uygun degeri  Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 16,971 16,971
Takasbank para piyasasi alacaklari 2,442,446 2,442,446
Ters repo alacaklari 2,001,645 2,001,645
Diger alacaklar 10,651 10,651
Diger varliklar 595 595
Finansal varliklar 12,751,674 12,751,674
Diger borglar 27,852 27,852

12,625 12,625

6,078,281 6,078,281
5,006,164 5,006,164

2,190 2,190
370 370

21,106,837 21,106,837

49,567 49,567

17,251,834 17,251,834

32,256,034 32,256,034

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme

yontemleri:
31.12.2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 3,267,240 - -
Finansman bonosu 9,484,434 - -
12,751,674 - -
31.12.2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri 1,132,544 - -
Ozel sektor kira sertifikalar 1,099,444 - -
Finansman bonosu 18,874,849 - -

21,106,837
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NOT 18 NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31.12.2022 31.12.2021
Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 16,971 12,625
Takasbank para piyasasi alacaklari 2,442,446 6,078,281
Nakit akig tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 2,459,417 6,090,906

31.12.2022 31.12.2021
Nakit ve nakit benzerleri 16,971 12,625
Ters repo alacaklari 2,001,645 5,006,164
Takasbank para piyasasi alacaklari 2,442,446 6,078,281
Faiz tahakkuklari (-) (4,091) (14,445)
Nakit akig tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 4,456,971 11,082,625

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,

banka mevduatlarina ters repo alacaklari ilave edilerek gosterilmektedir:

NOT 19 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
1 Ocak itibartyla toplam deger/net varlik degeri 32,156,900 8,738,516
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 7,292,799 4,668,932
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 274,974,581 183,490,953

Katilma payi iade tutar1 (-)

(297,228,150)

(164,741,501)

31 Aralik itibariyla toplam deger/net varlik degeri 17,196,130 32,156,900
Birim pay degeri

31.12.2022 31.12.2021

Fon toplam degeri (TL) 17,196,130 32,156,900

Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 13,346,988 30,172,091

Birim pay degeri (TL) 1.2884 1.0658
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01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
1 Ocak itibariyla (Adet) 30,172,091 9,755,030

Donem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet)

Donem i¢inde geri alinan fon paylari sayist (Adet)

236,981,132 185,259,985
(253,806,235) (164,842,924

31 Aralik itibartyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet)

13,346,988 30,172,091

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlar1 ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféylinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ictiiziigli hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar ~ Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

ligkili ~ Diger  Tligkili Diger Finansal Banka TR/TP.P
31.12.2022 taraf taraf taraf taraf Yatinmlar Mevduati Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 10,651 12,751,674 16,971 4,444,091
riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikliigiine ugramamis 10,651 12,751,674 16,971 4,444,091

finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarmn defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar

Ticari alacaklar  Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

iliskili ~ Diger  iliskili Diger Finansal Banka T.R/T.P.P
31.12.2021 taraf taraf taraf  taraf Yatinmlar Mevduati  Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - 2,190 - 21,106,837 12,625 11,084,445
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - 2,190 - 21,106,837 12,625 11,084,445

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger duistkligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dusukligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal ylikiimliliigii bulunmamaktadir (31 Arahik 2021:

Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31.12.2022
Sozlesme uyarinca

Kayith nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplam(=I+II+11I+]I V) Kisa(I) Arasi(I) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 27,852 27,852 27,852 - - -
Diger borglar 27,852 27,852 27,852 - - -

31.12.2021

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplami(=I+11+I11+1V) Kisa(I) Arasi(I) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 49,567 49,567 49,567 - - -
Diger borglar 49,567 49,567 49,567 - - -




28
QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

iii.  Piyasa riski aciklamalart

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri
itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yilikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani1 degisikliklerinin Fon varlik ve yikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit getirili finansal araclar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 12,751,674
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Alacaklari 4,444,091

Degisken getirili finansal araclar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar -
Takasbank Para Piyasas1 Alacaklart -

17,195,765

31.12.2021
Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 19,974,292

Ters repo ve Takasbank para piyasasi alacaklari 11,084,445
Degisken getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 1,132,545

32,191,282
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Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oran: riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere gore TL faizlerde %1
oraninda faiz artig1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda etki meydana
gelmemektedir. 31 Aralik 2021 yili etkileri agagida sunulmustur.

31.12.2021
Risk tiirii Risk oran1  Risk yonii Donem Kari/(Zararia) Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz orani riski 1% Yukari (11,325) (11,325)
Asagi 11,325 11,325

NOT 21 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

I. 31 Aralik 2022 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

ii. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

NOT 22 BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 9,500 6,750
9,500 6,750

(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.
NOT 23 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU

. Nominal ”Faiz . Repo
. Itfa Menkul Deger Faiz Odeme Nominal Birim Ahs Satin Alis I¢ Iskonto Teminat Gunluk Grup Toplam
Menkul Kiymet Ihrag¢er Kurum Tarihi Tamm Oranmi Sayis1 Deger Fiyati Tarihi Oram Tutar Birim Deger Toplam Deger (%) (%)
B. BORCLANMA SENETLERI
B.1 FINANSMAN BONOSU Eko Faktoring A.$ 17.02.2023 TRFEKOF22324 0.00% 0 500,000.00 96.07349 28.12.2022 32.92% 96.47669 482,383.45 3.78% 2.81%
Emir Varlik Yonetim A.S. 03.02.2023 TRFEMIR22319 0.00% 0 500,000.00 97.24957 28.12.2022 31.55% 97.62447 488,122.35 3.83% 2.84%
EREGLI TEKSTIL TURIZM 25.01.2023 TRFERTT12320 0.00% 0 1,000,000.00 95.268 22.12.2022 32.93% 98.22219 982,221.90 7.70% 5.71%
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.$.  05.01.2023 TRFGLMK12314 0.00% 0 1,500,000.00 94.805 17.10.2022 27.56% 99.80014 1,497,002.10 11.74% 8.71%
INFO MENKUL DEGERLER A.S. 18.01.2023 TRFINFM12316 0.00% 0 1,000,000.00 93.802 19.10.2022 28.59% 98.90386 989,038.60 7.76% 5.75%
INFO MENKUL DEGERLER A.S.  08.02.2023  TRFINFM22315 0.00% 0 500,000.00 92611  09.11.2022  32.96% 97.15359 485,767.95 381%  2.82%
OSMANLI 'YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. 01.03.2023  TRFOSMK32311 0.00% 0 1,000,000.00 93.475 30.11.2022 31.08% 95.79049 957,904.90 7.51% 557%
Phillipcapital Menkul Degerler A.S. 24.01.2023 TRFPHCM12336 0.00% 0 500,000.00 94.354 01.11.2022 28.25% 98.51143 492,557.15 3.86% 2.86%
Phillipcapital Menkul Degerler A.S. 08.03.2023 TRFPHCM32318 0.00% 0 500,000.00 92.708 29.11.2022 31.49% 95.24129 476,206.45 3.73% 2.77%
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 06.01.2023 TRFSKMD12324 0.00% 0 500,000.00 94.973 28.12.2022 25.12% 99.75469 498,773.45 3.91% 2.90%
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 25.01.2023  TRFSKMD12332 0.00% 0 500,000.00 94.577 26.10.2022 25.06% 98.60067 493,003.35 3.87% 2.87%
Tam Faktoring A.S. 03.04.2023 TRFTAMF42317 0.00% 0 500,000.00 92.195 21.12.2022 29.82% 93.6998 468,499.00 3.67% 2.72%
UNLU YATIRIM HOLDING A.S. 15.02.2023 TRFUNCO022313 7.95% 12 620,000.00 100 07.11.2022 32.19% 104.37437 647,121.10 5.07% 3.76%
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 19.04.2023 TRFZORN42318 15.78% 12 500,000.00 104.73427 28.12.2022 38.82% 105.16645 525,832.25 4.12% 3.06%
ARA GRUP TOPLAMI 9,620,000.00 9,484,433.99 55.16%
B.3 KiRA SERTIFIKALARI Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.§ ~ 10.03.2023 TRDABVK32312 5.97% 12 100,000.00 101.645898  29.12.2022 24.12% 101.852388 101,852.39 0.80% 0.59%
Halk Varlik Kiralama A.S. 01.02.2023 TRDHVKAZ22310 5.44% 12 3,000,000.00 103.550694  29.12.2022 21.45% 103.766031 3,112,980.93 24.41% 18.10%
Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. 06.01.2023 TRDZKVK12312 5.04% 12 50,000.00 104.449464  27.12.2022 22.31% 104.81335 52,406.67 0.41% 0.30%
ARA GRUP TOPLAMI 3,150,000.00 3,267,240.00 19.00%
GRUP TOPLAMI 12,770,000.00 12,751,673.99 74.16%
F. TERS REPO T.C. Hazine 02.01.2023 TRT080323T10 10.01% 2,001,645.48 7,798.49 30.12.2022 25,646.00 7804.903219  2,001,645.48  100.00%  11.64%
GRUP TOPLAMI 2,001,645.48 25,646.00 2,001,645.48 11.64%
K. BORSA PARA PiYASASI 02.01.2023 12.20% 2,442,446.68 100 30.12.2022 0.00% 100.100274 2,442,446.68  100.00%  14.20%
GRUP TOPLAMI 2,442 ,446.68 2,442,446.68 14.20%
. L 100.00
FON PORTFOY DEGERI 17,214,092.16 25,646.00 17,195,766.15 %
DOViZ BAKIYELERI TRY 16,971.39 1 30.12.2022 1 16,971.39 100.00%  0.10%
GRUP TOPLAMI 16,971.39 16,971.39 0.10%
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Faiz Repo
. itfa Menkul Deger Nominal Odeme Nominal Birim Al Satin Al ¢ iskonto Tem,i)nat Gunlik Toplam Grup Toplam
Menkul Kiymet Ihrag¢er Kurum Tarihi Tamm Faiz Oram Sayis1 Deger Fiyati Tarihi Oram Tutar Birim Deger Deger (%) (%)
B. BORCLANMA SENETLERI
. Al Capital Yatirim Menkul Degerler
B.1 FINANSMAN BONOSU P AS. g 15.02.2022  TRFAICP22217 0.00% 0 1,700,000.00 92.612812  21.10.2021  24.21% 97.47784  1657,123.28  7.85%  5.15%
Al Capital Yatirim Menkul Degerler
AS. 07.04.2022 TRFAL1CP42215 0.00% 0 300,000.00 94.239 23.12.2021 22.91% 94.82663 284,479.89 1.35% 0.88%
Diinya Varlik Yonetim A.S. 13.04.2022 TRFDVYS42216 5.86% 3 1,000,000.00 100.54 21.10.2021 1.83% 105.334514 1,053,345.14 4.99% 3.27%
Eko Faktoring A.S. 27.01.2022 TRFEKOF12218 0.00% 0 1,500,000.00 93.917729 27.10.2021 20.55% 98.7786 1,481,679.00 7.02% 4.60%
T.C. Hazine 11.02.2022 TRFEKOF22217 0.00% 0 250,000.00 97.139 30.12.2021 27.94% 97.40165 243,504.13 1.15% 0.76%
Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret
AS. 31.01.2022 TRFERTT12221 0.00% 0 1,000,000.00 94.688 01.11.2021 23.39% 98.40086 984,008.60 4.66% 3.06%
Garanti Faktoring A.S. 24.03.2022 TRFGRFA32223 0.00% 0 1,000,000.00 95.077 24.12.2021 22.72% 95.61181 956,118.10 4.53% 2.97%
info Menkul Degerler A.S. 14.03.2022 TRFINFM32223 0.00% 0 1,000,000.00 95.25 13.12.2021 21.62% 96.31639 963,163.90 4.56% 2.99%
info Menkul Degerler A.S. 02.03.2022 TRFINFM32231 0.00% 0 500,000.00 96.022 29.12.2021 26.51% 96.33185 481,659.25 2.28% 1.50%
Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.  03.02.2022 TRFOSMK?22213 0.00% 0 1,000,000.00 95.673 02.11.2021 18.96% 98.53635 985,363.50 4.67% 3.06%
Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.  23.02.2022 TRFOSMK?22221 0.00% 0 500,000.00 95.991 24.11.2021 17.83% 97.73301 488,665.05 2.32% 1.52%
Phillip Capital Menkul Degerler A.S. 15.02.2022 TRFPHCM22210 0.00% 0 500,000.00 95.591 16.11.2021 20.05% 97.87037 489,351.85 2.32% 1.52%
Phillip Capital Menkul Degerler A.S. 09.03.2022 TRFPHCM32219 0.00% 0 1,000,000.00 95.819 08.12.2021 18.78% 96.98139 969,813.90 4.59% 3.01%
Seker Finansal Kiralama A.S. 05.01.2022 TRFSKFK12216 0.00% 0 500,000.00 93.664 08.09.2021 20.73% 99.89685 499,484.25 2.37% 1.55%
Seker Finansal Kiralama A.S. 11.03.2022 TRFSKFK32214 0.00% 0 500,000.00 95.386 24.11.2021 17.48% 97.0854 485,427.00 2.30% 1.51%
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 02.03.2022 TRFSKMD32215 0.00% 0 1,000,000.00 96.065 08.12.2021 19.06% 97.26614 972,661.40 4.61% 3.02%
Tam Faktoring A.S. 07.01.2022 TRFTAMF12211 0.00% 0 500,000.00 97.24 12.11.2021 19.68% 99.80331 499,016.55 2.36% 1.55%
Tam Faktoring A.S. 03.03.2022 TRFTAMF32227 0.00% 0 2,000,000.00 92.361777 27.10.2021 20.52% 97.02792 1,940,558.40 9.19% 6.03%
Creditwest Faktoring A.S. 07.01.2022 TRFTPFC12210 0.00% 0 500,000.00 95.393512  18.10.2021 19.07% 99.80893 499,044.65 2.36% 1.55%
Creditwest Faktoring A.S. 25.02.2022 TRFTPFC22227 0.00% 0 1,000,000.00 96.197 09.12.2021 19.89% 97.39989 973,998.90 4.61% 3.03%
Creditwest Faktoring A.S. 11.03.2022 TRFTPFC32218 0.00% 0 500,000.00 93.769 05.11.2021 20.49% 96.63682 483,184.10 2.29% 1.50%
Ulusal Faktoring A.S. 26.01.2022 TRFULFK12210 0.00% 0 1,500,000.00 97.673 10.12.2021 19.57% 98.87985 1,483,197.75 7.03% 4.61%
ARA GRUP TOPLAMI 19,250,000.00 18,874,848.58 58.63%
B.2 OZEL SEKTOR TAHVIL Pegasus Hava Tagimaciligi A.S. 11.02.2022 TRSPEGS22218 4.88% 3 1,000,000.00 104.118 18.10.2021 17.24% 103.109428 1,031,094.28 4.89% 3.20%
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 12.01.2022 TRSZORN12215 1.69% 3 100,000.00 105.32589  18.10.2021 386.28% 101.450398 101,450.40 0.48% 0.32%
ARA GRUP TOPLAMI 1,100,000.00 1,132,544.68 3.52%
B.3 KiRA SERTIFiKALARI Yatirim Varlik Kiralama A.S. 06.01.2022 TRDYVKS12219 10.08% 12 1,000,000.00  109.655067  28.12.2021 16.46% 109.944428 1,099,444.28 5.21% 3.42%
ARA GRUP TOPLAMI 1,000,000.00 1,099,444.28 3.42%
GRUP TOPLAMI 21,350,000.00 21,106,837.54 65.57%
F. TERS REPO T.C. Hazine 03.01.2022 TRT080323T10 15.00% 5,006,164.38 1,946.31 31.12.2021 256,897.00 1948.704883 5,006,164.38  100.00%  15.55%
GRUP TOPLAMI 5,006,164.38 256,897.00 5,006,164.38 15.55%
K. BORSA PARA PiYASASI 03.01.2022 16.60% 6,078,281.81 100 31.12.2021 0.00% 100.136438 6,078,281.80  100.00%  18.88%
GRUP TOPLAMI 6,078,281.81 6,078,281.80 18.88%
FON PORTFOY DEGERI 32,434,446.19 256,897.00 32,191,283.72 100.00%
DOViZ BAKIYELERI TRY 12,624.72 1 31.12.2021 1 12,624.72 100.00% 0.04%
GRUP TOPLAMI 12,624.72 12,624.72 0.04%




QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 17,195,766.15 100.00% 32,191,283.72 100.11%
Hazir degerler 16,971.39 0.10% 12,624.72 0.04%
Bankalar 16,971.39 100.00% 0.10% 12,624.72 100.00% 0.04%
Alacaklar 10,651.24 0.06% 2,190.10 - 0.01%
Diger alacaklar 10,651.24 100.00% 0.06% 2,190.10 100.00% 0.01%
Diger varhklar 593.55 100.00% 0.00% 368.22 100.00% 0.00%
Borgclar 27,852.09 0.16% 49,566.88 0.15%
Yonetim Ucreti 13,963.57 50.13% 0.08% 32,480.27 65.53% 0.10%
Diger borglar 13,888.52 49.87% 0.08% 17,086.61 34.47% 0.05%
Toplam deger/net varhik degeri 17,196,130.24 100.00% 32,156,899.88 100.00%

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 500,000,000 500,000,000



