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ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Chartered Accountants and Management Consultants
A Member Firm of Kreston International

1 OCAK —30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEmiNE AIT
FINANSAL BIiLGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
Kurucu Yo6netim Kurulu’na,

Girig

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2019
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine ait
ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirlt denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu y6netimi, séz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem
Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak soz konusu ara dénem
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere
iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili
kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simrli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla ¢nemli olgiide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirli  denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlt denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34’¢
uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

DA

Sayfettin EROL
Sorymlu Denetgi

[stanbul, 30 Temmuz 2019

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swtrly Bagimsiz
Inceleme'den denetim'den
Gecmiy Gegcmiy
Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslar1 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 18 8,173,556 381,507
Finansal varliklar 10 11,227,832 15,967,411
Diger alacaklar 5 6,387,889 6,000,000
Gayrimenkul yatirimlari 6 7,355,000 -
Diger varliklar 7 785,200 720,073
TOPLAM VARLIKLAR 33,929,477 23,068,991

YUKUMLULUKLER
Diger borglar 5 292,683 10,118
TOPLAM YUKUMLULUKLER 292,683 10,118
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 33,636,794 23,058,873

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl
Inceleme'den

Gegcmis

Cari Dénem

Dipnot 01.01.-

Referanslari 30.06.2019

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar 12 617,585
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar 12 836,158
Katilma hesabi gelirleri 12 27,446
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.1 687,889
Esas faaliyet gelirleri 2,169,078
Yonetim Ucretleri 9 (153,629)
Saklama (cretleri 9 (20,162)
Denetim Ucretleri 9 (8,322)
Danigmanlik ticretleri 9 (1,983)
Komisyon ve diger islem ticretleri 9 (320,600)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13.2 (185,156)
Esas faaliyet giderleri (-) (689,852)
Esas faaliyet kari 1,479,226
Finansman giderleri 14 -
Net donem kar1 / (zarar) 1,479,226
Diger kapsamh gelir -
Toplam degerde / net varlik degerinde artis 1,479,226

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
01 OCAK - 30 HAZIiRAN 2019 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl
Inceleme'den

Gegcmis

Cari Dénem

Dipnot 01.01.-

Referanslari 30.06.2019

Toplam degeri/ net varlik degeri (donem basi) 23,058,873
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 19 1,479,226
Katilma pay1 ihrag tutari 19 9,098,695
Toplam degeri/ net varlik degeri (donem sonu) 33,636,794

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnrlt
Inceleme'den
Gegcmiy
Cari D6nem
Dipnot 01.01.-
Referanslari 30.06.2019
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (1,321,336)
Net Donem Kari/ (Zarari) 1,479,226
Donem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakat: ile Ilgili Diizeltmeler: (878,294)
Katilma hesabi (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (42,136)
Gergege uygun deger (kayiplart) kazanglar ile ilgili diizeltmeler 12 (836,158)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1,949,714)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (387,889)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 282,565
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalsla flgili Diizeltmeler 6-7-10 (1,844,390)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: (1,348,782)
Alinan katilma hesabi geliri 12-18 27,446
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 9,098,695
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 19 9,098,695
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 7,777,359
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 7,777,359
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 18 381,507
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 18 8,158,866

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu’dur (“Fon”).

Fon, QInvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 ve 54’lincii
maddelerine dayanilarak, QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve QInvest Portfoy
Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun katilma paylarimn ihracina iliskin olusturulacak
Ihra¢ Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK veya “Kurul”) 11 Kasim 2018 tarih ve 50/1166 sayili
karari ile onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Buytikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394 Istanbul

Gayrimenkul portfoylniin ydnetiminden sorumlu portféy yonetim sirketi:

Re-Pie Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4/C No:107 34485 Sartyer Istanbul

Portfoylin para ve sermaye piyasas: araclarzn:n yonetiminden sorumlu portféy yonetim sirketi:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (*YOnetici™)
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Saklayici kurum:

T. Is Bankas1 A.S. (“Saklayic1”)
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent - Istanbul

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 30 Temmuz 2019
tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

1.b. Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon’un amaci, kira getirili miilklere yatirrm yaparak elde edilecek kira gelirleri iizerinden yatirimcilara
diizenli ve artan oranda getiri saglamaktir.

Buna ek olarak aktif toplaminin devamli olarak en az %75’i yurti¢i gayrimenkul yatirimlarindan olusan
anonim ortakliklarin paylarina, gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina, gayrimenkul sertifikalarina ve diger gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylarma da yatirim
yapilabilir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig c¢ergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger oOlglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin disinda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

Sirket, KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

01 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
ylikiimliiliiklerin siniflandirmast ve o6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerg¢eklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir. 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir. 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

- TFRS 15 ‘Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasiat; KGK Eylul 2016’da TFRS 15
Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardimi yaymlamistir. Yayinlanan bu standart,
UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15’e¢ aciklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de igermektedir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve oOl¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir.

- TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’
standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir:
‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’.

i) Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek
yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

ii) Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TFRS Yorum 22 ‘Yabanct Para Cinsiden Yapilan i§lemler ve Avans Bedelleri; KGK Aralik 2017°de,
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler, belirli hisse bazli
O0deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

- TMS 40 ‘Yatrim Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yaymlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine
iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatiumci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigr Varlik Satislart veya
Katkilar — (Degisiklik); KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl
olarak degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin
gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler); KGK Aralik
2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, belirli hisse
bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a.nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b.stopaj vergi ylikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
C.islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFERS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017’de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yaymlamustir:

- TFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamast”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli
istisnalarim kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da
bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarim1 TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak O6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal
bir ylikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kay1p, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmig
nakit akislar1 arasmdaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan
omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar” da degisiklikler”; Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar ac¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére
kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilanco ici) ya da
faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi muameleleri
konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve
Ol¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
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TFERS Yillik Iyilestirmeler — 2015-2017 Dénemi

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1
yeniden 6lcer.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.

- TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

i) Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

i) Ge¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar1 tlizerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya basglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS
8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

a) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
b) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve

€) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
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- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanmmi; Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. 1
Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde etkisi degerlendirilmektedir.

- TFRS 17, “Sigorta Sizlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin
yerine gegmektedir.

Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yrirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir. Fon’un
17 Agustos 2018 tarihinde kurulmasi nedeniyle 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolarin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu karsilastirilmali olarak sunulmamustir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 2019 ilk alti aylik donem
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.d. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri tg¢

aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 18).
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Finansal Varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim sattim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin par¢asi olan finansal varliklardir.

Alim satim amacl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet {izerinden Slgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihginin olciimU

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi olgmeye iligkin muhasebe kosullarii uygulamak i¢in bir grup onemli karar
almmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yénetimi 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diistikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin
biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna goére, Fon yonetimi 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
diisiikligii karsiligi muhasebelestirmemistir.
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Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gilinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gilinlinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilancgo tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir.

Gayrimenkul yatirinmlar

Gayrimenkul yatirnmlari mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gercege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmis olup
degerleme farklan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Vergi karsihg:

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglarn iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal

varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir.
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Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligskin ger¢ceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate almarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugsan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Katilma hesabi, kar pay1 oran1 kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru
ile degerlenir.

vi) Tdurev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) (i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

viii) (vii) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun y6netim kurulu tarafindan alinr.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliliklerin tutarlarii ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon portfdyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmistir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran 2019 hesap dénemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

4.1 Qliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.-
30.06.2019

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ucretleri 76,815

76,815

4.1 iliskili taraflara borglar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

QlInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim Ucretleri 13,516 4,705

13,516 4,705
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NOT 5 ALACAKLARBORCLAR
5.1 Diger alacaklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kira alacaklar 65,329 -
Diger alacaklar (*) 6,322,560 6,000,000
6,387,889 6,000,000

(*) Gayrimenkul satis vaadi sozlesmesi ile portfoye alinan gayrimenkul igin saticiya ddenen ve bu tutara
tahakkuk eden gecikme cezasindan (tazminat) olugsmaktadir. Heniiz tapu devri gerg¢eklesmedigi ig¢in fon
portfoyiine dahil edilmemistir. Gayrimenkul tapusuna serh konulmustur.

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla siipheli alacag yoktur.

5.2 Diger borclar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Pesin alinan kira bedelleri 200,342 -
Odenecek fon yénetim tcreti (Not 4) (*) 27,032 9,409
Odenecek denetim Ucreti 3,577 -
Diger borglar 6,777 709
Odenecek vergi ve harclar 54,955 -

292,683 10,118

(*) 30 Haziran 2019 itibariyla portfoy yoneticisine ddenecek yonetim iicreti 13,516 TL’dir (31 Aralik 2018:
4,705 TL).

NOT 6 GAYRIMENKUL YATIRIMLARI
Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, gayrimenkul yatirimlarinin detay: asagidakigibidir;

30 Haziran 2019

Gayrimenkul yatirimlari (*) 7,355,000

7,355,000

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla 1 adet tasinmazdan olusan gayrimenkul yatirimlarinin portfoy degeri
7,355,000 TL’dir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).



17
QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2019
Maliyet Piyasa Degeri Kayitli Degeri

Gayrimenkul yatirimlart 7,000,000 7,355,000 7,355,000

7,000,000 7,355,000 7,355,000

Gayrimenkul yatinmlari, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporlar1 g¢ercevesinde belirlenen gergege uygun degerleriyle finansal tablolara
yansitilmigtir. Gayrimenkullerin gergege uygun degeri, emsal karsilastirma yontemi ile belirlenmistir.

30 Haziran 2019

Degerleme Degerleme Degerleme Degerlenmis
Yontemi Sirketi Tarihi Tutar
Emsal Terra Gayrimenkul Degerleme
Ankara - Cankaya - 28062 Ada 9 Parsel Karsilastirma ve Damismanlik A.S. 27 Mayis 2019 7,355,000

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla gayrimenkul yatirimlari tizerinde bir teminat veya ipotek
bulunmamaktadir.

NOT 7 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
7.1 Diger varhklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Indirilecek KDV 783,171 720,073
Pesin 6denen giderler 2,029 -
785,200 720,073

NOT 8 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGCLAR
30 Haziran 2019 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminat bulunmamaktadir.
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NOT 9 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

01.01.-

30.06.2019

Fon yonetimi (creti giderleri (Not 4) (*) 153,629
Saklama ucretleri 20,162
Denetim ucretleri 8,322
Danigsmanlik ticretleri 1,983
Komisyon ve diger islem ticretleri 320,600
504,696

(*) Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00274"linden (yiiz binde
iki virgiil yetmis dort) [yillik yaklasik % 1,05(ylizde birvirgiilsifirbes)] (BSMV dahil) olugan bir yonetim
Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile portfdy yoneticisi
arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve portfoy

yobneticisine fondan 6denir.
NOT 10 FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 11,227,832 15,967,411
11,227,832 15,967,411

30 Haziran 2019

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
EKF Qinvest portfoy kira sertifikas1 katilim fonu 10,361,395 11,227,832 11,227,832
10,361,395 11,227,832 11,227,832

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
EKF Qinvest portfoy kira sertifikas1 katilim fonu 15,861,810 15,967,411 15,967,411
15,861,810 15,967,411 15,967,411
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NOT 11 FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri (Not 19) 33,636,794 23,058,873

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 33,636,794 23,058,873

NOT 12 HASILAT

01.01.-

30.06.2019

Katilma hesabi gelirleri 27,446
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar 617,585
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar 836,158
1,481,189

NOT 13 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

13.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-
30.06.2019
Gayrimenkul Kira gelirleri 365,329
Gecikme cezasi (tazminat) gelirleri 322,560
687,889

13.2 Esas faaliyetlerden diger giderler
01.01.-
30.06.2019
Vergi, resim ve har¢ giderleri 4,958
KAP (cretleri 1,157
Kayda alma giderleri 2,649
Emlak vergisi gideri 4,732
Tapu, harg,tescil vb. giderleri 115,191
Gayrimenkul portfoyii degerleme giderler 10,094
Noter tasdik ve tcretleri 42732
Diger giderler 3,643

185,156
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NOT 14 FINANSMAN GIDERLERI
Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansman gideri yoktur.
NOT 15 KUR DEGISIMININ ETKILERi

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla fon tarafindan tutulan yabanci para varliklarin orijinal bakiyeleri ve toplam
TL karsiliklar asagidaki gibidir.

30 Haziran 2019

TL Karsilig ABD Dolar1
Katilma hesaplari 7,752,709 1,347,102
Bankalardaki mevduat 198,551 34,500
Toplam varliklar 7,951,260 1,381,602
Diger bor¢lar - -
Toplam yikiumlulukler - -
Net yabanci para varhiklar 7,951,260 1,381,602

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir :

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Haziran 2019 kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varhik/(yiikiimlilik) 795,126 (795,126) 795,126 (795,126)
795,126 (795,126) 795,126 (795,126)

NOT 16 TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla tiirev araci yoktur.
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NOT 17 FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a.  Finansal varlikiar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongorillmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

b. Finansal yukumlulikler:

Finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dlciide farklilik gostermeyecegi varsayilmustir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8,158,866 8,158,866 381,507 381,507
Finansal varliklar 11,227,832 11,227,832 15,967,411 15,967,411
Diger alacaklar 6,387,889 6,387,889 6,000,000 6,000,000
Diger varliklar 785,200 785,200 720,073 720,073
Diger borglar 292,683 292,683 10,118 10,118

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ytlikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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30 Haziran 2019 tarihi itibariyle gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme

yontemleri:

30 Haziran 2019 Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Yatirim fonu 11,227,832

NOT 18 NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Bankalar

- Katilma hesabi 7,752,709 -
- Vadesiz mevduat 420,847 381,507
Nakit ve nakit benzerleri toplami 8,173,556 381,507
Katilma hesab1 tahakkuklar1 (-) (14,690) -
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 8,158,866 381,507

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla katilma hesaplarinin kar pay1 oranlar vade detaylar asagidaki gibidir;

Katilma hesabi
orani (%)
3.2725%

Vade tarihi
17 Temmuz 2019

Para birimi
ushD

NOT 19 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGiSIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR

01.01.- 17.08.-

30.06.2019 31.12.2018

Toplam Deger/Net Varlik Degeri (donem basi) 23,058,873 -

Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis 1,479,226 130,077

Katilma Pay1 Ihrac Tutar ) 9,098,695 22,928,796

Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) - -

Toplam Deger/Net Varhik Degeri (donem sonu) 33,636,794 23,058,873
Birim pay degeri

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 33,636,794 23,058,873

Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 31,836 22,928,796

Birim pay degeri (TL) 1,056.56 1.01
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01.01.- 17.08.-

30.06.2019 31.12.2018

31 Aralik itibariyla (Adet) 22,928,796 -
Doénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 8,907,626 22,928,796
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (31,804,586) -
Donem sonu itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 31,836 22,928,796

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlar1 ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢tiizligii hiikiimlerine gére belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili ~ Diger  iligkili Diger  Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2019 taraf taraf taraf taraf Mevduat Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 6,387,889
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 6,387,889
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)
Deger dusikligii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)
Deger diistikliigi (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

8,158,866 11,227,832

8,158,866 11,227,832
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili ~ Diger iliskili Diger  Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf Mevduat Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 6,000,000 381,507 15,967,411

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - 6,000,000 381,507 15,967,411

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusiikliigiine ugramamus varliklarin

net defter degeri - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dusikligii (-) - - - - - R
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimlullklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Fon’un tlrev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2019

Sézlesme uyarinca

Kayith nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplam(=I+11+111+1V) Kisa(I) Arasi(I) Aras1 (III) Uzun (1V)
Turev Olmayan Finansal Yukumltlukler 292,683 292,683 292,683 - - -
Diger borglar 292,683 292,683 292,683 - - -

31 Arahk 2018

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-SYil SYidan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplam(=I+II+III+1V) Kisa (I) Aras1 (II) Arasi (III) Uzun (1V)
Turev Olmayan Finansal Yukumltlukler 10,118 10,118 10,118 - - -

Diger bor¢lar 10,118 10,118 10,118 - - -
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Piyasa riski acitklamalar

Ddéviz pozisyonu riskKi

Yabanci para varliklar, yilikiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak
yapilan vadeli doviz alim/satim sodzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin
dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fiyat riski

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibar1yla hisse senetleri ve agik VIOP sdzlesmeleri bulunmamaktadir.

NOT 21 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

30 Haziran 2019 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri yoktur.
30 Haziran 2019 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri yoktur.

Fonunun katilma paylart Kotasyon Yonergesi’nin 16’nct maddesi uyarinca 7 Mayis 2019 tarihinde
Borsa Istanbul A.S.’de kota alinmus olup, katilma paylar1 “QPERP.F1” koduyla 9 Mayis 2019
tarihinden itibaren BIST Nitelikli Yatirimci Islem Pazarinda (“NYIP”) islem gérmeye baslamustir.
Fon katilma paylarinin 9 Mayis 2019 tarihinde islem gérmeye baslayabilmesi igin gerekli olan fon
birim pay degerinin 08 Mayis 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmustur.

Fon’un Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmesini temin etmek amaciyla fon ihrag belgesinde degisiklik
yapilmus ilgili degisiklik Sermaye Piyasast Kurulu’nca uygun bulunmustur. ilgili degisiklerin borsada
islem gormeye baslamadan once paylarinin binde 1 oraninda azaltilmasina ve fon birim pay fiyati
bilgisinin bin kat1 olarak artirilmasi iglemi gergeklestirilmistir.

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesi ile alinan gayrimenkuliin tapu devir islemleri 19 Temmuz 2019
tarihinde tamamlanmis olup fon portféyiine dahil edilmistir.
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PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIiN RAPOR

QInvest Portfoy Yonetimi A.§. Re-Pie Gayrimenkul Yatinm Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslari”na iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

QInvest Portfoy Yonetimi A.§. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve
SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu goriis tamamen SPK ve Qlnvest Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis
olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

in EROL
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Istanbul, 30 Temmuz 2019
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Degerleme
Degerleme Raporunda Yer Portfoy Grup Toplam  F.T.D.
YATIRIMLAR Alis Maliyeti Alis Tarihi Raporu Tarihi Alan Deger Degeri (%) (%) (%)
A. GAYRIMENKUL YATIRIMLARI
A.1 GAYRIMENKULLER
Ankara - Cankaya - 28062 Ada 9 Parsel 7,000,000 04.03.2019 27.05.2019 7,355,000 7,355,000 100% 100% 21.87%
ARA GRUP TOPLAMI 7,000,000 7,355,000 7,355,000 100% 100% 21.87%
Nominal Nominal Birim Ali Birim Ali i¢ iskonto Giinliik Birim Toplam Grup  Toplam F.T.D.
DiGER YATIRIMLAR ihragel Vade Menkul Deger Tanimi Faiz Oram Deger Fiyati Tarihi Orant Deger Gunluk Kur Deger (%) (%) (%)
D. KATILMA BELGESi
Qonwest Portfoy Kira Sertfikas: Katm EKF 706,775,279 0.01466 31.05.2019 0.015886 1 11,227,83208  100%  59.15%  33.38%
ARA GRUP TOPLAMI 706,775,279 11,227,832.08 100% 59.15%  33.38%
H. KATILIM HESABI
Kuveyt Turk QP.USD.KH.20190717.Kuveyt
Katilim Hesab1 Katilim Bankas1 ~ 17.07.2019 : 'Turl'( Katilim : 3.2725% 1,344,570.82 17.375893 10.06.2019 0% 576.593575 5.7551 7,752,708.96 100% 40.85%  23.05%
AS.
ARA GRUP TOPLAMI 1,344,570.82 7,752,708.96 100% 40.85%  33.38%
FON PORTFOY DEGERI 715,119,849.82 26,335,541.04
DOVIZ BAKIYELERI
TRY 222,295.72 27.06.2019 1 222,295.72 53% 1.17% 0.66%
uUsD 34,500 11.06.2019 5.7551 198,550.95 47% 1.05% 0.59%
GRUP TOPLAMI 256,795.72 256,795.72 100% 2.22% 1.25%



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2019

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 26,335,541 78.29%
Hazir degerler 420,847 1.25%
Bankalar 420,847 100% 1.25%
Alacaklar 7,171,060 21.32%
Diger alacaklar 7,171,060 21.32%
Diger varhklar 2,029 0.01%
Borglar 292,683 0.87%
Yo6netim Gcreti 27,032 9.24% 0.08%
Odenecek vergi 54,955 18.78% 0.16%
Diger borglar 210,696 71.98% 0.63%
Toplam deger/net varhk degeri 33,636,794 - 100.00%
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 2,000,000,000
Yatirim fonlart i¢in kurucu tarafindan iktisap
edilen katilma pay1 2,327
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