QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

17 AGUSTOS - 31 ARALIK 2018
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



-

pwec

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Qinvest Portfoy Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Qinvest Portfoy Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile 17 Agustos - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlishik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlhighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon'un
17 Agustos - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Nisan 2019
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz
denetimden
Dipnot gecmis)
referanslari 2018 (%)
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 381.507
Finansal varliklar 8 15.967.411
Diger alacaklar 6.000.000
Diger varliklar 16 720.073
Toplam varhklar 23.068.991

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 10.118
Toplam yiikiimliiliikler 10.118
Toplam degeri/Net varhk degeri 9vel8 23.058.873

(*)  Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu, 17 Agustos 2018 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2018 itibart ile olusturulmus ve Onceki donemle

kargilastirmali olarak sunulmamustir.

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcgasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARiHiNl?E SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz
denetimden
gegmis)
Dipnot 17 Agustos-
referanslari 31 Aralik 2018 (*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar 11 35.216
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar 11 105.601
Esas faaliyet gelirleri 140.817
Yonetim {icretleri (-) 7 (9.408)
Saklama ticretleri (-) 7 (709)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (623)
Esas faaliyet giderleri (-) (10.740)
Esas faaliyet kar1 130.077
Net donem kari 130.077
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar -
Diger kapsamh gelir -
Toplam degerde/net varhik degerinde artis 18 130.077

(*)  Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu, 17 Agustos 2018 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2018 itibart ile olusturulmus ve Onceki donemle

kargilastirmali olarak sunulmamustir.

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz
denetimden
Dipnot gecmis)
referanslari 2018 (%)
Toplam degeri/ net varhk
degeri (donem basi) 17 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 17 130.077
Katilma pay1 ihrag tutari 17 22.928.796
Katilma pay1 iade tutar 17 -
Toplam degeri/net varhk
degeri (donem sonu) 9vel7 23.058.873

(*)  Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu, 17 Agustos 2018 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2018 itibari ile olusturulmus ve Onceki donemle

karsilastirmali olarak sunulmamustir.

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz
denetimden
gegmis)
Dipnot 17 Agustos -
referanslari 31 Arahk 2018
A.Isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Net donem kar1 130.077
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
diizeltmeler 10 (105.601)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (6.000.000)
Borglardaki artig/ (azalis) 10.118
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla
ilgili diizeltmeler (16.581.883)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (22.547.289)
Alinan temettii -
Faaliyetlerden saglanan net nakit (22.547.289)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari:
Katilma pay1 ihraclarindan elde edilen nakit 17 22.928.796
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (-) 22.298.796
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 381.507
C. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri -
Donem sonu nakit ve nakit benzeri
degerleri (A+B+C) 16 381.507

(*)  Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu, 17 Agustos 2018 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2018 itibari ile olusturulmus ve Onceki donemle
kargilastirmali olarak sunulmamustir.

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

4



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Qumvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu’dur.

Fon, Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 ve 54 {incii
maddelerine dayanilarak, Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizligii ve Qinvest
Portfdy Yonetimi A.§. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun katilma paylarimn ihracma iliskin
olusturulacak Thrag¢ Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK veya “Kurul”) 11.Kasim 2018 tarih ve
50/1166 sayili karar1 ile onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu™)
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Yonetici:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Saklayict Kurum:

T. Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent - Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 30 Nisan 2019 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon’un amaci, kira getirili miilklere yatirim yaparak elde edilecek kira gelirleri lizerinden yatirimcilara
diizenli ve artan oranda getiri saglamaktir.

Buna ek olarak aktif toplaminin devamli olarak en az %75’1 yurti¢i gayrimenkul yatirimlarindan olusan
anonim ortakliklarin paylarina, gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina, gayrimenkul sertifikalarina ve diger gayrimenkul yatirim fonlarmin katilma paylarina da
yatirim yapilabilir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(@

(b)

SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na
uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege
uygun deger Ol¢limlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri
kullanilmigtir (Dipnot 2 D.(h)).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile a¢iklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarma
uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis
Muhasebe Standartlart ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apmda karsilastirilabilir
olmasini saglamayi amaglamstir.

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat ” standardindaki degisiklikler;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarmin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayic1 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardma gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta girketleri icin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirhikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak
2021 yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin  siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirirm amagl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymigcasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmi
kaldirilmistir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirrmlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden oOlgiilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir iglemlerin bir parcasi olarak
yapilan ddemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durum ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardr ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimimi degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varhigm kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini i¢eriyorsa o s6zlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimin nasil o6lgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
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Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasima belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha dnce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem ig¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarm kullanilmast;
. Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla igslemle sonuglanmaktadir.

Asagida yer alan standardlar, degisikilkler ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayimlanmamustir:

- TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

- TFRS 15 ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolari izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Fon’un 17 Agustos 2018 tarihinde kurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablolar kargilagtirilmali olarak sunulmamaigtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugq temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmistir.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon’un, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yil1
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gecis

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ve beklenen kredi zarar karsiliklari ile alakali TFRS 9,
“Finansal Araglar” standardi (“TFRS 9”) 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak tizere “TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardmin yerine ge¢mistir.

SPK’nin 1 Subat 2019 tarih ve 12233903-622.02.E.1523 sayili TFRS 9, “Finansal Araglar” standardinin
fonlar agisindan uygulanmasi hakkindaki duyurusunda, TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda deger
diistikligii karsihigi nedeniyle fiyat raporlarma gére fon toplam/net varlik degerinde bir farklilik olmasi
halinde s6z konusu farkliligin gerekgesine fonlarin finansal raporlarinda yer alan “Fiyat raporundaki ve
Finansal Durum Tablosu’ndaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati” baglikli finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.

TFRS 9’un ilgili boliimlerinde, TFRS 9 kapsaminda 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesinin
zorunlu olmadig1 belirtilmekte; 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi durumunda, dnceki
defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin 31 Aralik 2018
tarihli net varlik degeri icerisindeki acgilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu
cercevede, TFRS 9’a gecis etkilerine iligkin agiklamalar asagida yer almaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin, finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6lgiimiine
iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39°a gore TFRS 9’ gore

Finansal varhklar onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan

Fon, TMS 39 altindaki 6nceki kategorileri ‘kullanimdan ¢ikarilmis’ oldugu i¢in, finansal varliklar 6l¢iim
esaslarinda degisiklik yapilmadan, TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde yeniden smiflandirilmig
olup ilgili yeniden smiflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, finansal varliklar ve ylikiimliiliiklerin smiflandirmas1 ve dl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarari modelini yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigimi ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diistikliigii karsiligi tutariin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde énemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diistikligi
karsilig1 muhasebelestirmemistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri {i¢c aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 16).

(b) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gerg¢ege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“ftfa  edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta  ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergcege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram1 ydntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (Devami)
Beklenen kredi zarar karsihiginin élgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarma iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararmin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayisi
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararimi 6l¢gme amaglarna iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diistikliigi karsilig1 tutariin finansal tablolarin biitlinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diistikligi
karsilig1 muhasebelestirmemistir.

(¢) Takas alacaklari ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(d) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

(e) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (Devami)

®

@

(h)

Vergi karsihig:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayilh yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢ercevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirnm fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artig veya
azalislar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisia boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azali” hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yilikiimliilikklere iligkin
ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye aliman varliklar alim fiyatlartyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devami)
b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

4)  Katilma hesabi, kar payr orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde degerlenir.

7) (1) ile (6) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

8) (7) nolu alt bentte yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 D.(h) no’lu dipnotta agiklanmustir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QInvest Portfdy Yonetimi A.S.’dir.
Fon ile iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir.

17 Agustos-
. 31 Arahk 2018
Hiskili taraflarla yapilan islemler

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 4.705
4.705

‘ 31 Arahk 2017

liskili taraflara borc¢lar

QIlnvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 4.705
4.705

5- ALACAKLAR VE BORCLAR

2018

Alacaklar
Diger alacaklar (*) 6.000.000
6.000.000

(*)  Gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesi ile portfoye alinan gayrimenkul igin saticiya ddenen tutardir. Heniiz
tapu devri gergeklesmedigi icin fon portfoyline dahil edilmemistir. Gayrimenkul tapusuna serh

konulmustur.
2018
Diger Borg¢lar
Odenecek fon yonetim iicreti (Not:4) 9.409
Diger borglar 709
10.118

*) 31 Aralik 2018 itibariyla portfoy yoneticisine 6denecek yonetim ticreti 4.704 TL tutarindadir (31 Aralik
2017: bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla siipheli alacagi yoktur.
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6 - KARSILIKILAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminat bulunmamaktadir.

7 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

17 Agustos -

31 Arahk 2018

Fon yo6netim {icreti giderleri (Not 4) (*) 9.408
Saklama iicretleri 709
10.117

(*)  Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00274'tinden (yiiz binde
iki virgiil yetmis dort) [yillik yaklasik % 1,05 (yiizde birvirgiilsifirbes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile portfdy yoneticisi
arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve portfoy
yoneticisine fondan Odenir. Portfdy yoneticisine ddenen yonetim iicreti 4.704TL tutarindadir (2017:
bulunmamaktadir).

8 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 15.967.411
15.967.411
31 Aralik 2018
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
EKF Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu 15.861.810 15.967.411
15.861.810 15.967.411

9- FIiYAT RAPORUNDAKI VE FiINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

2018
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 17 23.058.873
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 17 23.058.873
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10 - GAYRIMENKUL YATIRIMLARI
31 Aralik 2018 itibartyla Fon’un gayrimenkul yatirimi bulunmamaktadir.

11 - HASILAT

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

17 Agustos -
31 Arahk 2017

gerceklesmis kar 35.216
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

ger¢ceklesmemis kar 105.601
140.817

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER VE GIDERLER
17 Agustos -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2018
Diger Giderler 623
623

13 - FINANSMAN GIiDERLERI

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansman gideri yoktur.

14 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

31 Aralhik 2018 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dovizli varlik veya yiikiimliiliikk bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017: bulunmamaktadir).

15 - TUREV ARACLAR

Yoktur.
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16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal varlhiklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliliikler:

Finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerinden 6nemli 6l¢lide farklilik gostermeyecegi varsayillmistir.

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

2018

Gercege uygun Kayith

degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 381.507 381.507
Finansal varliklar 15.967.411 15.967.411
Diger alacaklar 6.000.000 6.000.000
Diger varliklar 720.073 720.073
Diger borglar 10.118 10.118

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

. fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 15.967.411 - -
15.967.411 - -

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 2018
Bankalardaki mevduatlar 381.507
- Vadesiz mevduat 381.507
381.507

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, banka
mevduatlarna ilave edilerek gosterilmektedir:

31 Aralk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 381.507
Katilma hesab: tahakkuklari (-) -

381.507

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon portfoyil igerisinde katilma hesab1 bulunmaktadir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

2018
Toplam Deger/Net Varlik Degeri (donem basi) -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis 130.077
Katilma Payi Thrag¢ Tutar1 (+) 22.928.796
Katilma Payi lade Tutari (-) -
Toplam Deger/Net Varlik Degeri (donem sonu) 23.058.873
Birim pay degeri -
Fon toplam degeri (TL) 23.058.873
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 22.928.796
Birim pay degeri (TL) 1,005673

2018
17 Agustos itibariyla (Adet) -
Donem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 22.928.796
Donem iginde geri alman fon paylar1 sayisi (Adet) -
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 22.928.796

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlar ile kar payr oranlarmdaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistr.

[ Kredi riski aciklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢tiizigii hiikiimlerine gore belirlenmektedir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
RE-PIE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

Niskili Diger Niskili Diger Finansal Bankalardaki TPP
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar Mevduat Alacaklan
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 6.000.000 - - 15.967.411 381.507 -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri - 6.000.000 - - 15.967.411 381.507 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitli degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayitli degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger distikliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina
alinmis kismu - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina
almmus kismu - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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QINVEST PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir .

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler {izerinden ddenecek finansman
maliyetleri agagidaki tabloya dahil edilmisgtir.

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2018 Degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 10.118 10.118 10.118 - - -
Diger borglar 10.118 10.118 10.118 - - -

iii.  Piyasa riski acitklamalar:
Doviz pozisyonu riski

Yabanc1 para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2018 itibariyla Fon’un
yabanci para varlik ve ylikiimliiligi bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla hisse senetleri ve agik VIOP sdzlesmeleri bulunmamaktadir

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")Lg"Jl_)E ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

1. 31 Aralik 2018 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri yoktur.

ii. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri yoktur.

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



