QINVEST PORTFOY YONETIMI A.$. KATILIM SEMSiYE FONU’NA BAGLI
QINVEST PORTFOY KATILIM FONU'NUN iZAHNAME DEGiSiKLiGI

Sermaye Plyasas1 Kurulu’'ndan alinan 'fé l,a 2022 tarih  ve 12233903-
30S. 04-30{3 - N—— sayil izin dogrultusunda, kurucusu oldugumuz Qinvest
Portfoy A.$. Katilim Semsiye Fonu'na bagli olarak ihrag edilen Qinvest Portféy Katihm Fonu
izahnamesinin kisaltmalar bolimi, 1., 1.3., 1.4,, 1.5., 2.2, 2.3, 24.,, 26, 3.1, 3.3.,4.3., 5.5, 7.1.,
ve 10.3., numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

ﬂgglendlrme Dokiimanlarim §ems ive fon ictiiziigii, fon 1zahname3| ve Xﬂl‘il‘lm(ﬂ btl_gl formu
BIST , Borsa stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi ll 14.2 sayih Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
~lliskin Teblig
' Fon Qinvest Portfoy Katilim Fonu
Semsiye Fon Qinvest Portfby Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Kanun | 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu =B
| KAP ] , Kamuyu Aydinlatma Platformu |
Kurucu | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. 1
Kurul _ Sermaye Piyasasi Kurulu j
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. |
Portfdy Saklayicist | Tiirkiye Iy Bankast A.S. B B
PYS Tebligi l1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi -
Rehber Yatinm Fonlarina iliskin Rehber )
Saklama Tebligi 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
. Bu!unacak Kuruluglara Hligkin Esaslar Tebligi
Takasbank lstanbul Takas ve Saklama Bankasi A 3.
 Teblig 1 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS | Tiirkiye | Eleklromk Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
larafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
i L iligkin ek ve yorumlar _ . ]
| Yonetici Qinvest Portfdy Yonetimi A. S. |
Danisma Kurulu Qinvest LLC ile Kurucu arasinda imzalanan soézlesme
cercevesinde olusturulan “Danigma Karuly”
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YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlarim

Semsive fon ictiiziijili, fon izahnamesi ve vatinmei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil: Yaurim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblis

Fon Qinvest Portfy Katiim Fonu

Semsive Fon Qinvest Portféy Yonetimi A.S. Katihm Semsive Fonu

Kanun 6362 savih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlaima Platformu

Kurucu Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkive is Bankasi A.S.

PYS Tebligi [1[-55.1 sayilh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayilr Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Ahm Saum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlani/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

Damigma Komitesi Fon’un kurulug, isleyis, sundugu iirlin ve hizmetlerinin
Katihm finans flke ve Esaslam uygunlugu hususunda
damsmanhk hizmeti aldijy kurum.

[cazet Belgesi Fon'un kurulug, isleyis, sundugu firéin ve hizmetlerin Katilim

Finans ilke ve Esaslarina uygun olarak yapilandinldifina
iligkin Damigma Komitesi tarafindan verilen uygunluk
belgesi.

Katihm Finans Ilke ve
Esaslanm

Islam Hukukunun ve ahlak kurallarimn cizdii cergeve
icerisinde ortaya qikan finansal yapimin dngirdiigia ve
uyulmasini istedifi kurallar biitlintidiir.

ESKi SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda
lanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esasl
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amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varhgidir.

YENI SEKIL o
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet ve Katiim Finans ilke ve
esaslarina gore isbu izahnamenin 1. bolimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan
portf8yi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen
ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidir.

ESKi SEKIL
1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

| Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptip Igler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad1
Can Giigltt | Yonetim Kurulu | 2010- Devam Qinvest LLC Tiirkiye temsilciligi 16
Bagkan bagkant
2004-2010 Istanbul Park Organization AS. Genel
Mildis/Ynetim Kurulu Oyesi
Ataf Yénetim Kurulu | 2010- Devam Qinvest LLC Direktor 17
Ahmed Baskan Vekili
Murat Yénetim Kurulu | 2015- 2016 Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 23
Vanh Baskan Vekili/ | 2016- Devam, Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir 2007- Devam, Genel Miidiir-Ergo Portfoy Yonetimi
A.S.
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri ";elkili olup, yonetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ads | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifii [sler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi

Soyadi | B [ - .

Can Giiglt  Yonetim Kurulu | 2010- Devam Qinvest LLC Tiirkiye temsilciligi 19
Baskan bagkan

2004-2010 Istanbul Park Organization AS. Genel
Mildilr/Y$netim Kurulu Oyesi

' Bernard | Ydnetim 2007- Devam, Qinvest LLC Dircktdr 25

| Barbour | Kurulu Bagkan

Vel | - o
" Murat | Yonetim Kurulu | 2015- 2016 Yénetim Kurulu Baskan Vekili 27

Genel Mudir | 2007- Devam, Genel Miidiir-Ergo Portfoy Yonetimi :
LAS.

Vanh IBaskan Vekili/ | 2016- Devam. Yénetim Kurulu Uyesi




ESKi SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bir?mi Qinvest Portfdy Yonetimi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adh Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs {sler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi I
| Soyadi ) i
Mehmet Genel Miidiir | 2011- Devam, Genel Midiir Yarduncisi-Qinvest 28 i
Necati Yardimcist /| Portfdy Yénetimi A.S. |
Tunger Fon Miidiirit | 2005-2010, Grup Bagkani- Qinvest Portfdy Yénetimi !
I |AS. i J

YENI SEKiL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Qinvest Portféy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

"Ad | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler (Yil-Sirket-Gérev) ! Tecrilbesi |
Soyadr | — ]
' Mehmet | Genel Midiir | 2011- Devam, Genel Miidiir Yardimeisi-Qinvest | 29
Necati Yardimeist /| Portfdy Yénetimi A.S. | |
' Tunger Fon Miidiirii | 2005-2010, Grup Bagkani- Qinvest Portfoy Yénetimi |
L 6&. - __i_.___.._ —
ESKi SEKiL

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhfiimin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinmen gikanimi gozetecek sekilde PYS Tebligi
dilzenlemeleri, portfdy ybnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yOnetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

YENI SEKIL
1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatinme ¢ikanini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi, inangh millkiyet ve Katihm Finans ilke ve Esaslan
ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portféytiniin yonetimi igin gérevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
an siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimk{indr.




ESKi SEKIL :

2.2. Fon portfoyll, kolektif portfdy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir,

YENIi SEKIL

2.2. Fon portfgyi, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalarla
birlikte isbu fon dzelinde diizenlenen fcazet Belgesi ¢ercevesinde yonetilir.

ESKIi SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon portf8yiiniin tamarnm devamb olarak Tiirk Liras: ve Déviz
cinsi kira sertifikalarina, gelir ortaklig: senetlerine, gelire endeksli senetlere, katilma hesaplarina,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina, Borsa Istanbul
tarafindan hesaplanan kaulim endekslerinde bulunan sirketlerin ve Damgma Kurulu tarafindan
katilim esaslarina uygunldgu onaylanms olan yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylari ile borsa
yaurnim fonu katlma paylarina, Tirkiye'de kurulu yatinm fonu kaulma paylanna, gayrimenkul
yatinm fonu katlma paylarina, girisim sermayesi yatiim fonu katilma paylanna, varliga dayah
menkul kiymetlere, vaad s6zlesmelerine, gayrimenkul sertifikalarina ve Kurulca uygun gériilen
diger faize dayah olmayan para ve sermaye piyasas araglarina yatirilir.

Fon portfSyiine yapilacak islemler borsada veya borsa diginda Teblig ve Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapihir. Fon Portfoyiine yapilacak kira sertifikas:
ve kiymetli maden islemlerinde aym giin valdrlil ve/veya ileri valorli islemler dahil edilebilir.

Fon toplam degerinin %80"i ve fazlasi yerli ve/veya yabanci ihraggilarin yabanci para
cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilamaz.

Fon portfyil, isbu izahnamenin I ve I numarali eklerine gére Qinvest LLC ile Kurucu
arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde olugturulan “Damgma Kurulu” tarafindan uygun goriilen
araglardan olusturulacaktir.

YENI SEKIL

2.3. Fon'un yatinim stratejisi: Fon portfSyiiniin tamami devamli olarak Tiirk Lirasi ve Déviz
cinsi kira sertifikalarina, gelir ortakligi senetlerine, gelire endeksli senetlere, katilma hesaplarina,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasas: araglarina, Borsa [stanbul
tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde bulunan sirketlerin ve Damisma Komitesi tarafindan
katilim esaslarina uygunlugu onaylannus olan yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylari ile borsa
yatinm fonu katilma paylanina, Tirkiye’'de kurulu yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yaurim fonu katilma paylarina, girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, varliga dayah
menkul kiymetlere, vaad sézlesmelerine, gayrimenkul sertifikalarina ve Kurulca uygun goriilen
diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

Fon portfdyiine yapilacak islemler borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Fon Portfoyiine yapilacak kira sertifikast
ve kiymetli maden islemlerinde aym giin valorlii ve/veya Katihm Finans ilke ve esaslarina uygun
olmak kayduyla ileri val6rlii islemler dahil edilebilir.

Fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi yerli ve/veya yabanci ihraggilanin yabanci para
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanina yatirilamaz.

Fon portlyii, isbu Fon dzelinde fcazet Belgesi diizenleyecek olan “Danisma Komitesi”
tarafindan uygun gériilen araglardan olusturulacaktir,

ESKi SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek

ve islemler icin belirlenmiy asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabl osterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 0 100
(TL-Déviz) *

Yerli Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortakhk Paylan 0 79
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 100
Davali Sermaye Pivasasi Araclan

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100 I8
Gelire Endeksli Senetler (1L/Déviz) 0 100
Gelir Ortakliii Senetleri (TL/Déviz) 0 100
Katilma Hesabi (TL-Dviz)** 0 25
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylan, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylan, Girigim Scrmayesi Yatirim [onu

Katilma Paylan***

Yabanci Borsa Yatinm Fonlan*** 0 20
Yabanci Kira Sertifikalan 0 20
Vaad Sizlesmeleri**** ve/veya BIST 0 10
Taahhiitlit Islemler Pazari'nda

gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile

Alim Islemleri

* Fon portfoyiine dahil edilen kira sertifikalarna iliskin olarak Teblig’in 24. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan derecelendirme sartimn varsa kira sertifikalari; aksi takdirde kira
sertifikalatinin fon kullanicilan igin aranacak olup, kira sertifikasinin fon kullanicisinin, ydnetim
kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi
igin gerekli olan sartlann saglanamamas: halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede
amlan banka igin s6z konusu derecelendirme gart: aranmayacaktir.

** |2 aydan uzun vadeli olmamak Uzere portfSye dahil edilebilecektir. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek katiima hesabi tutari fon toplam degierinin %10’ unu agmayacakur.

#** Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem gdren borsa yatinm fonunun ve yabanci
yatinnm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon toplam degerinin %10’unu, Tirkiye’de
kurulu tek bir borsa yatinim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon toplam degerinin
%20’sini asamaz.

#*4+Vaad S8zlesmeleri: Fon portfoyiine alinabilecek varligs, taraflardan en gok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taghhiiddiinde bulunmak kaydiyla almasi seklinde akdedilecegi gibi, fon portfoyiinde yer alan
varliklarn rayig degerlerinin %10’una kadar en ok iglemin karss tarafinin tek tarafli baglayici vaadi
ile belli bir stire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa
diginda satabilir. Vaad sozlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacimin giderilmesi veya nakit
fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sozlesme dahilinde varhk el degistirmis olsa bile iglem
vadesinde fon portfyiine geri alinmasi saglanacakuir.

Teblig’in 19. maddesinin dgiincii ve dérdincii fikrasindaki sartlarin saglanmasi ve fon
toplam degerinin %10’unu agmamas kaydiyla fon portfoyiine vaad sézlegmeleri dahil edilebilir.
Sozlesmenin karst tarafimin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka
olmas1 ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk
defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin Fon Tebligi’nin 19. maddesinin iigiincii
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Fon poriftyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam
degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanei ihraggilarin
déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’ ve
fazlas: olamaz.

YENi SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve [SLEM TURU Asgari % Azami % |
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalart (TL- 0 100 5
Déviz) *

Yerli Ortakhik Paylan 0 100
Yabanci Ortakhk Paylan 0 79

Alun ve Kiymetli Madenler ile ‘Bunlara 0 100

Dayali Sermaye Pivasasi Araclari

Varhga Davali Menkul Kiymetler 0 100

Gelire Endeksli Senetler (TL/Dédviz) ** 0 100

Gelir Ortaklizs Senetleri (TL/Doviz)** 0 100 |
Katilma Hesabi {TL-Doviz)*** 0 25

Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul

Yatinm Fonu Katilma Paylarn, Girisim 0 20
Sermayesi  Yatinm  Fonu  Katilma

Paylar****

Yabanci Borsa Yatirim Fonlarn®*** 0 20

Borsa  Yatirim Fonlar: Katilma 0 100
Paylarg*®*** o
Yabanci Kira Sertifikalan 0 20

Vaad Sozlesmeleri****** ve/veya BIST 0 10
Taahhiitld Islemler Pazari'nda

gerceklegtirilen Geri Satma Taahhiidii ile

Alim Islemleri

* Fon portfSyiine dahil edilen kira sertifikalarina iliskin olarak Teblig’in 24. Maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan derecelendirme sartinin varsa kira sertifikalan; aksi takdirde kira
sertifikalarimin fon kullanicilar igin aranacak olup, kira sertifikasimn fon kullamecisinin, yonetim
kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi
icin gerekli olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede
amilan banka icin séz konusu derecelendirme sarti aranmayacakiir.

** Damisma Komitesi'ne ibraz edilerek onay alinmasi kosuluyla fon portfyiine dahil
edilebilir.

#4912 aydan uzun vadeli olmamak ilzere portfoye dahil edilebilecektir. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek katiima hesab tutari fon toplam degerinin %10"unu agmayacaktir.

#*#%% Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatmm fonunun ve
yabanci yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon toplam degerinin %10’ unu,
agamaz.

#wix Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katidma paylarina yapilan
yatinnm futar fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

#4434 4Yaad Sozlesmeleri: Fon portfoyiine alinabilecek varligy, taraflardan en ¢ok birinin tek
baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
ynde butunmak kaydiyla almasi seklinde akdedilecegi gibi, fon porf'{yiinde yer lan
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varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en gok islemin karg: tarafinin tek tarafh baglayic vaadi
ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa
diginda satabilir. Vaad sézlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit
fazlasimin degerlendirilmesi olup, bu stzlesme déhilinde varlik el degistirmis olsa bile islem
vadesinde fon portfSytine geri alinmasi saglanacaktur.

Teblig’in 19. maddesinin {igiincii ve dérdiincii fikrasindaki sartlarin saglanmasi ve fon
toplam degerinin %10’unu asmamasi kaydiyla fon portféyiine vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Sozlesmenin kargt tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka
olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk
defa alinmasina kadar gegen siirede amilan banka igin Fon Tebligi'nin 19. maddesinin iiiincii
fikrasimin (b) bendinde yer alan derecelendirme sarti aranmaz.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann
ddviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %80’i ve
fazlas olamaz.

ESKi SEKIL

2.6. Fon portféyiine “yatinm” ve/veya riskten korunma” amaciyla ileri valérli kira sertifikasi
islemleri ve ileri valorlil altin iglemleri dahil edilebilir.
YENi SEKIL °

2,6. Fon portfoyiine “riskten korunma” amaciyla vaad stzlesmeleri tahtinda ileri valorli
kira sertifikasi iglemleri ve operasyonel nedenlerden &tiirii ileri valére sahip ancak Katihm
Finans ilke ve esaslarina uygun alun islemleri dahil edilebilir.

ESKi SEKiL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay: Oram Riski: Fon portf6yiine (katilma hesab: gibi) kira katilim olanag saglayan

bankacilik iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin safilayacagi kar payinin

miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay: oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar

olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin taginan pozisyonlann degerinde,

kiymetli maden fiyatlan ve d8viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

zarar riski ifade edilmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portfayiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar olasih@mi ifade etmekiedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimitlitklerini yerine
k istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gihan aksakhklar
uf§ia ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. a
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3) Likidite Riski: Fon portfSytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donilgtilrillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikas: (SUKUK)
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirim ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirnmindan daha yiltksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmastdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
[
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragq Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarn ihraggisimin yitkimlillitklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Faizsiz Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararas: katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfGyiine dahil edilen bir finansal varhifin, daha sonra s6z konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfyiinden belirli bir stire
igerisinde gikart:lmasi riskini ifade etmektedir.

YENI SEKiL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kér Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine (katilma hesabi gibi) kara katilim olanagi saglayan

bankacilik iiriinlerinin dahil edilmesi halinde. s6z konusu {iriinlerin saglayacagi kar payinin
iktarinda piyasalarda yasanabilecek kdr pay: oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacap: zarar
olasilifim ifade etmekiedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlar: ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. ,

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiliim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine vaad sézlesmeleri tahtinda yapilacak
ileri valérlii kira sertifikasi (SUKUK) islemlerinde, operasyonel nedenlerden &tiiridi ileri
valbre sahip ancak Katthm Finans ilke ve esaslarina uygun altin islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yaurnm ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yitkiimlaliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(Srnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

11) Katihm Finans ilkelerine Uyumsuzluk Riski: Katthm Finans flke ve Esaslarina
zun olarak Fon varhklarina dahil edilmis bir @riiniin, dabha sqnra bu vasfin yitirmesi
gunda konusu varhfn Danigma Komitesiyle istisare edilerek li bir siirt‘: iginde Fon

indan gikarilmasi riskini ifade eder. ;
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ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portftyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; sadece ileri valérlid kira sertifikasi ve altn
islemleri dahil edilebi!eceiktir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; vaad stzlesmeleri tahtinda sadece riskten
koruma amach ileri valérlii kira sertifikas) ve operasyonel nedenlerden &tiirii ileri valérie
sahip ancak Katthm Finans ilke ve esaslarina uygun altin islemleri dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligy, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhgr Kurucunun ve
Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere
haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

YENI SEKIL

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfy Sakiayicisi’nin malvarhigindan ayndir.
Fon’un matvarhg, fon adina taraf olunan diger faizsiz islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhigt Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ydnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL
5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/1FRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir

Yurt Disinda ihrag Edilen Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalar ve Yabanc Kira
Sertifikalar (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alinan
alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat hesaplanacak giin itibariyle
birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama tam
isginii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alhg ve sauis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniln kirli fiyatinin ertesi giine kira i¢ verim oram
ile ilerletilmesiyle elde edilir.

fleri valorlii alinan kira sertifikalari valor tarihine kadar diger kira sertifikalarimin arasina
dahil edilmez. lleri valérlt satilan kira sertifikalari ise valér tarihine kadar portfdy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii ahm ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

fleri Valérlii Kira Sertifikalar: islemleri: Valor tarihine kadar diger kira sertifikalan
jslemleri arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan kira sertifikalar ise valor tarihine kadar portfoy
j tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri val&rlii kira sertifikalarn alim ve satim

i ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarjhine kadar
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takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. [len valérlii sozlesmenin degeri ahig ve satig
islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (=), sauig ise negatif (-) bir deger
olarak porifoy degeri tablosuna yansir. Aym valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig
yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig
islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtii pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur. ileri valérli islemlerin
degerlemesi ise agagidaki formille gore yapilacaktur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Kira Getirisi/100)(*h#36%)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan kira sertifikalarinin nominal degeri

Bilesik kira getirisi: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin valor tarihi ile
aym olan islemlerin agirlikli ortalama kira getiri orani, yoksa degerleme giin{inde BIST te aym: giin
valorldl gerceklesen islemlerin agirhkl ortalama kira getiri oram, yoksa en son aym giin valérlii
olarak islem gdrdiigi giindeki ayni giin valorlil iglemlerin agirlikli ortalama kira getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik kira getiri oramdur.

ileri Valorlis Altin [slemleri:

a. BIAS"in Giinliik Bilteni’'nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agtklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamimasi,

b. S6z konusu iglemlerin portfsye aliminda alig fiyatinin. alim tarihinden baglamak ilzere ise
BiAS'ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

¢. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapiimas: gerekmektedir.

c.1. leri valorlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin
arasina dahil edilemez. lleri valorlii sanlan altinlar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlit altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
stzlesmesi olarak degerlenir. [slem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

c.2. leri valérlii sozlesmenin degeri ahis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif () bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayn
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdriinecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu lslcmlcr portfoy degeri tizerinde bir
etkiyaratmayacaktir.

Yabane: Ortaklik Paylari ve Yabana Borsa Yatiim Fonlari: Degerleme fiyati olarak
Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alinan abs ve saus fiyat
kotasyonlarimn ortalamas: kullamhr. Ttam isginii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda
alman alis ve salig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullamlir, Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise bir énceki giiniin degerleme fiyat: kullanthr.

Vaad Stzlegmeleri: S6z konusu islemler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde ig verim
orani ydntemi ile degerlenir. Bu kapsamda; sdzlegmeler iglem giinil, Tebli’de yer alan defierleme
esaslarina uygun olarak portfdye dahil edilir. S4z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha
uzun olmasi durumunda; fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde,
vaad iglemlerinin, islemin yapildigi karsi kurumun islem gbren benzer yapida ve vadeye sahip
islemler igin giinliik olarak agikladig: katilim oranlanimin degerlemede esas alinmasi, gilncel piyasa
katilim oranin bulunmadii durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oran: ile
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YENi SEKIL
5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir

Yurt Diginda ihra¢ Edilen Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari ve Yabane: Kira
Sertifikalar1 (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alinan
alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyati hesaplanacak giin itibariyle
birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama tam
isgiinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan ahg ve saus fiyat kotasyonlaninin
ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kitli fiyat, bir énceki gilniin kirli fiyatinin ertesi giine kira i¢ verim orami
ile ilerletilmesiyle elde edilir.

fleri Valorlii Kira Sertifikalar: islemleri: {leri valorlii alinan kira sertifikalan valor tarihine
kadar diger kira sertifikalart islemleri arasina dahil edilmez. lleri valorlit satilan kira sertifikalan ise
valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valoria
kira sertifikalar1 alim ve satim islemleri ayn bir vaad s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. [leri valoriil sézlesmenin
degeri ahs ve sats islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem alis ise pozitif (+), satig ise
negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal degerde
hem alis hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig
islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde aguigi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri Uizerinde bir etki yaratmayacakur. leri
valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri - Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Kira Getirisi/100)*#36%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikalarinin nominal degeri

Bilesik kira getirisi: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valor tarihi islemin valor tarihi ile
aym olan iglemlerin aguriikli ortalama kira getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym gin
valorlii gergeklesen iglemlerin agirhikl ortalama kira getiri orani, yoksa en son aynt giin valdrlii
olarak islem gordiigil giindeki ayni giin valdrlii islemlerin agirhkli ortalama kira getiri oram, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik kira getiri oramdir.

Katihm Finans ilke ve Esaslarina Uygun leri Valorlii Altin Islemleri:

a. BIAS’in Ginliik Biilteni’'nde ilgili valorli USD/ons [(T*1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

b. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BiAS'ta deperleme giinii itibariyle olugan fiyatlarimn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmass,

c. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

c.1. lleri valorlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger alin menkul kiymetlerinin
arasina dahil edilemez. [leri valorlii satilan altinlar ise valér tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valsrlt altin alim ve satim iglemleri ayn bir vaad
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

¢.2. ileri valorlii sozlesmenin degieri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aymi degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdriinecektir. Bu

Jilde acui pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfty deficri lizerinde bir
s (C ¢tki saratmayacakur. :




Yabanci Ortakhik Paylan ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonlari: Degerleme fiyat olarak
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alnan alis ve saus fiyat
kotasyonlarimin ortalamast kullanilir. Ttam isgiind olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda
alinan ahis ve satig fiyat kotasyonlanmin ortalamasi kullanthir. Ahs ya da satg kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise bir énceki giintin degerleme fiyat kullanihir.

Vaad Sézlegmeleri: S6z konusu iglemler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde i¢ verim
oram y6ntemi ile degerlenir. Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinfl, Teblig’de yer alan degerleme
esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha
uzun olmasi durumunda; fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde,
vaad islemlerinin, islemin yapildig1 karsi kurumun islem géren benzer yapida ve vadeye sahip
islemler icin gtinliik olarak agikladigi katilim oranlarinin degerlemede esas alinmas:, giincel piyasa
katihm oramin bulunmadigi durumlarda ise son degerfemede kullamilan fiyat i¢ verim oram ile
degerlenir.

ESKi SEKIL
7.1, Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlil iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Portfye ahmlarda ve portfdyden satimlarda édenen aractlik komisyonlar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

4) Portfoy yonetim iicreti,

5) Fonun mikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim Ucreti,

7) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

9) Kargilagtirma &lgiitii giderleri,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ilc
ddenen hizmet bedeli,

13) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

14) Tiizel kigi kimlik kodu giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirld vergi, resim ve komisyonlar,

3) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

ortfy yonetim iicreti, [

un miikellefi oldugu vergi,
151z denetim kuruluslanna ddenen denetim {icreti,
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7) Mevzuat geregi vapilmas: zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yil esas alinarak fliger aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

9) Kargilastirma él¢titii giderleri,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni ile

ddenen hizmet bedeli,
13) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,
14) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

15) Katihm finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin alinan damsmanhk hizmetleri ile icazet belgesi

almmas: kapsaminda Gdenen her tiirlii iicretler,
16) Kurulca uygun gértilecek diger harcamalar.

ESKIi SEKIL

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriisiinil aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satims yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

YENI SEKIL

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iadc edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edijen tutarlar Kurucu ve katilma pays alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina vaad sézlesmelerine dayah islemlerde veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger faizsiz sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez
ve geri alinamaz.
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