QINVEST PORTFOY YONETIMI A.$. KATILIM $EMSIYE FONU'NA BAGLI
QINVEST PORTF(Y KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
iZAANAME DEGISIKLIGH

Sermgf asast Kurulu'ndan almen (474472020 tarfh ve 12233903-
302..Q1.@A.7.4726.3.... sayls izin dogrultusunda Qinvest Portfy Yénetimi A.S. Katihm
Semsiye Fonu'na baglh Qinvest Portfy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Kahlim Fonu izahnamesinin
girig kismy, “Kisaltmalar” bslimd, 1.1,,2.3.,2.4.,,2.5.,2.6,,2.8.,3.1,,3.3.34.55.,6.1,,62, 7.1.1.,
7.12, 7.1.3. ve 9.8. maddeleri agafhdaki gekilde degigtirilmis, izahnameye 6.3., 6.4, ve 6.5.
mad::eleﬂ eklenmig ve izahnameden 3.5, maddesi gtkanlarak devami madde buna gore teselstll
ettirilmigtir.

ESKi SEKIL

Evgo Portfily YUnetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasam Kanunu'nun 52. ve 54.
maddeleriné dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicill Memuriufu’na
447328 sicll numaras: altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayik Tiirkiye Tlearet
Sicili GazetesP’nde ilan edilen Ergo Portfly Yonetimi A.S. Katthm Semsiye Fonu ictiiziigi
(Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 30,03.2016 tarihli izni ile Ergo Portfily Yonetimi A.S. Katthm
Semsiye Fonu’nun anvan: ve Qinvest Portfoy Yonetimj A.9. Katlim Semsiye Fonu olarak
degistirilmistir,) bu izahmame hilkiimierine gore ydnefilmek iizere olugturniseak Qinvist
Portfiy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katthm Fonu’nun katibma paylarimn ibracina iligkin bu
izaliname Sermaye Piyasas: Kuyulu tarafindan 26/12/2019 tarihinde onaylanmghr,

[zabnamenin onaylsnmasy, izshnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

itrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izshname, Kurucu Qinvest Portfdy YOnetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qinvestporifoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (s ww . kap.org.ir)
yayimlanmugtir, izahnamenin nerede yayimland:f bususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadur,

Ayrica bu izabname katilma paylarmin alm satimmin yapildifs ortamlarida, gemsiye fon
igtilzli@ ve yatmma bilgi formu jle birlikte talep edilmesi halinde Ueretsiz olarak
yatrimerlara verilir,

YENI SEKIL

Ergo PortfBy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54
maddelerine dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
447328 sicil numaras altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili G i’nde ilan edilen Ergo Portfy Yonetimi A.§. Katihm Semsiye Fonu ictiizilgit
: Kurulunun 30.03.2016 tarihli izni ile Ergo Portf8y Yonetimi A.$. Katihm
3y’ fun unvam ve Qinvest PortfBy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu olarak
.- deﬂmt?r.) ﬁu izahmame hiikiimlerine géire ydnetilmek ﬂze\re olugturulacak Qinvest
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Portfiy Kisa Vadeli Kira Sertifikis: Katilim Fonu’nun katilma paylarinmn ihracina fligkin bu
izahname Sermaye Piyasani Kurnlu tarafindan 26/12/2019 tarihinde onaylanmigtr.

Fon'un unvani, Sermaye Piyasass Kurulunun (2/42./2020 tarih ve (22330.3730.8504.04. 1227
sayil1 izni ile Qinvest Portftfy Katilim Fonu olarak degigtirilmistir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurplea tekeffitt
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul e¢dilemez.

Ihrag edilecek kanlma paylarma lligkin yatrim karaviar izabnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu jzabname, Kurncu Qinvest Portily Yinetimi A.S.’nin adresli resmi intermet sitesi
(www.qinvestportloy.com) ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP) nda (v kap orgrr)
yayunlannigtiy, fzalinamenin nerede yayrmlandifs hususunun teseili ve TTSG'de ilan tarjhine
iligkin bilgiler yatirnmes bilgi formunds yer almaktadir.

Ayrea bu jzashname katlma paylsrmm abm sstmmn yapidi@n ortamiarda, yemsiye fon
ictiiziifli ve yatnme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ilerefsiz olarak
yatirnmeilara verillr,

ESK1 SEKIL
KISALTMALAR
| Bilgilendirme Doktimanlan | Semsiye fon igtitziigtl, fon izahnamesi ve yatirimen bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayilt Yatiim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina
Iigkin Teblig
Fon Qinvest Portfy Kisa Vadeli Kiva Sertifikam Katilim Fonu
Semnyiye Fon ‘Qinvest Portfoy Yenstimi A.S. Katiim Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kagunu _
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu |
Kurucu ; Qinyest Portfdy Yonetimi A.S.
Kurul . Sermaye Piyasasi Kurulu
MEKK . Merkezi Kayrt Kurulugu A.S.
Portidy Saklayicisi | Tirkiye Is Bankasi A.S.
PYS Tebligi 1-55.1 sayih Portfly Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
_Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber
Saklama Tebligi Il1-56.1 sayilh Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bapkas: A.S.
(Teblig _ I1I-52.1 sayth Yatium Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS , Tilrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS "Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylirielige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Wri‘"?\ - Standartlary/Torkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
./ PRy \. iligkin ek ve yorumlar
v Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. 1l A% N
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YENT SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokfimanien

BIST

M%Mm&n@mmwymﬂﬂfmu
Borsa bul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarna

Teb)

Fon vaelt Portfty Katilim Fonu

Semsiye Fon Qinvest Portfly ¥dnetimi A.S, Kanlm Semsiye Fomy _

| Kanuri 6362 sayih 8 e Pi

KAP Kam u Platformu

Kutuen invest Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

| MKK Merkeri Kayit Kurulugu A.§,

Portfly Saklayicis: ‘I"'t_l_ddrﬂa Bankast A.S.

PYS Tebligi 11I-55,1 saylli Portidy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligki Teblii

Rehber Yatirim Fonlarn ber

Saklama Tebligl II-56.1 sayil Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Teblisi

Ti Istand AKag ve dakiama L_u 1 AS,

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fo gkin Esaslar Tebligi

| TEFAS Turkiye Elektronil FonAthamnmatfmmu

"TMS/TFRS Kamu Gowimi. Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan ylirtirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar _

Yoneticl Qinvest Portfy Yonetimi A.S.

Danigma Kurulu Qinvest LLC ile Kurmcu amsinda imzalanan sdzlegme
gergevesinde olugturulan “Danigma Kuruly”

ESKI SEKIIL

1.1, Fona fligkin Genel Bilgiler

Qinvest Porifly Kisa Vadell Kira Sertifikas Kanlm |
Fonu

Kisa Vadeli Kira Sertifikas Fonu

Qinvest Portfdy Yonetimi A S. Katlhim Semsiye Fonu

Katilim Semsiye Fonu_

Siiresiz
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,l Fmia higkin Genel Bilgiler




Fop’un

Unvani: Qinvest Portftiy Katilim Fohu
| Ads: Katilim Fonu

Bagh Olduin Semsiye Fonun Unvam: | Qinvest Portfty Yonetimi A.S. Kaphm Semsive Fonu
Old emsiye F Tiirti; Katilim Semsiye Fonu
| Stiresi: Stiresiz

ESKi SEKIL

2.3, Fon'yn yatnum stratejisi: Fon portfoytiniin ayhk a@irlikli ortalama vadesi 25-90 giin
olacak gekilde, fon toplam degierinin en 8z %80° devamli olarak yerli kamu ve dzal sektdr kira
sertifikalarma yatirihr, Fon toplam degerinin en fazia %20’sine kadar ise katilma hesaplar, yabanci
kira sertifikalan, vaad siizleymelerl ve Kurulea yygun goritlen diger faize dayalr olmayan para ve
sermaye piyasas: ardglah da alnabilir. Fon portfSyfine yapilacak islemler borsada veya borsa diginda
Teblig ve Kurul'un jlgili diizenlemelerinde yer alan esaslarg uygun olarak yapilir, Fon Portfytine
yapilacak kira sertifikas; iglemlerinde aym giin valtirlit ve/veya ilerl valbriti iglemler dahil edilebilir.
Vadeye kalan giin say1s hesaplanameyan varliklar fon portfyiine dahil edilemez.

Fon toplam degerinin %80’i ve fazlam yerli ve/veya yabanci ihraggilarin yabanci para
cinsinden para ve sermaye piyasas: araglanna yatinlamez.

Fon portfliyt), igby izahnamenin I ve II numarah eklerine gore Qinvest LLC ile Kurucu
arasinds imzalanan sdzlegme gergevesinde olugturulan “Damgma Kurulu” tarafindan uygun gorillen
araglardan olugturulacaktr.

YENI $EKIL

2.3, Fon’un yatinm stratejisi: Fon portftiyliniin tamami devamh olarak Tfirk Liras: ve D8viz
cinsi kira sertifikalarina, gelir ortaklifir senetlerine, gelire endeksli senetlers, katilma hesaplarina,
altm ve diger kaymetli madenler ile bu madenlere dayal: sermaye piyasas: araglaria, Borsa fstanbul
tarafindan hesaplanan kailim endekslerinde bulunan girketlerin ve Damisma Kurulu tarafindan
katilim esaslarna uyguniugu onaylanmug olan yerli ve yabanca girketlerin ortaklik paylan ile borsa
yatium fonu katllma paylarina, Turkiye'de kurulu yatinm fonu katifma paylarma, gayrimenkul
yatinm fony katilma paylanna, girigim sermayesi yatium fonu katima paylanna, varhigs dayah
menkul kiymetlere, vaad stzlegmslerine, gayrimenkul sertifikalanna ve Kurulea uygun goriilen
diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasas: araglanna yatnlr.

Fon portfSyfine yamlacak iglemler borsada veya borsa diginda Teblif ve Kurul'un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esasiara uygun olarak yapilir. Fon Portfdyiine yapilacak kira sertifikas
ve kiymetli maden {glemlerinde aym giin valérlil ve/veya ileri valtrili islemler dahil edilebilir.

Fon toplam defierinin %80'i v¢ fazlas: yerli ve/veya yabanc: ihraggilarn yabanc: para
cinsinden para ve sermaye piyasas araglarma yatinlamaz.

Fon portfSyii, igbu izahnamenin 1 ve 11 numaral; eklerine gére Qinvest LLC ile Kurucu
arasinda imzalanan stzlegme gergevesinde olugturnlan *“Damsma Kurulu” tarafindan uygun gérillen
araglardan olugturulacaktir,

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portftyiinde yer alabilecek
varlik ve.iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda goisterilmistir.
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Katiima Hesabi (TL-Dgviz)** 0 20
Yabangt Kira Sertifikalan 0 20
Vaad Sdzlegmeleri*** vefveya BIST 0 10

Taahhtitl Tslemier Pazernda
gergeklegtirilen Gerl Satma Tashhiidii ile

Alim !ﬂgﬂi

* Fon portfdytine dehil edilen kira sertifikalanna iligkin olarak Tebli'in 24. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan dérecelendirme sartimun verse kira sertifikalan; aksi takdirde kira
sertifikalanmn fon Rullanctlar igin aranacak olup, kira sertifikasmin fon kullanicisinn, y8netim
kontrolli kamu kurum ve kurulpsianna ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi
igin gerekli olan gartlarin sajflanamamas: halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen stirede
amlan banka igin sz konusu derecelendirme gart: aranmayacaktir,

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hessbi tutan fon toplam degerinin

%10'unu agamaz.
*#% Vand Stzlegmeleri: Fon portfiyiine alinabilecek varhigs, teraflardan en gok birinin tek
tarafl: baglayic: vaadi ile belli biv slire sonurida Snceden tespit edilmig gartlaria geri satma
taahhiidiinde bulunmak kaydiyla almas: geklinde akdedilecegi gibi, fon pottfdytinde yer alan
varliklanin rayl¢ degerlerinin %10’una kadar en gok iglemin kars: tarafinin tek tarafh baglayic vaedi
ile belli bir stire somunda dnceden tespit edilmiy sartlarla geri alma tashhiidande bulunarak borsa
diginda satabilir, Vaad sgzlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacin giderilmesi veya nakit
fazlasmun deBerjendirilmesi olup, bu sdzlegme dahilinde varlik el degistirmis olsa bile islem
vadesinde fon portfytine geri alihmas saglanacaktar,

Teblig'in 19. maddesinin figinelt ve dbrdiingd fikrgsindeki sartlarn saglanmasi ve fon
toplam degerinin %10'unu agmamas: kaydiyla fon portfdyline vaad stzlesmeleri dahil edilebilir.
Stzlegmenin karg: tarafimin, yonetim kontrolii kamy kuryum ve kurulustanna ait olan bir banka olmas:
ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan gartlann saflanamarnas: halinds notun ilk defs
alinmasina kadar gegen slivede anilan banka igin Fon Tebligi'nin 19, maddesinin tiglinctl fikrasinin
(b) bendinde yer alan derecelendirme gart: aranmaz.

YENI SEKIL

2.4. Yotnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinurlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORD _ Asgarl % Azami %
Kamu ve Ozel Sekwir Kira Senifikalan 0 100
(TL-Dé&viz) *
Yerli Ortaklik Paylan 0 100
Yabanci Ortakhik Paylan 0 79
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 100
Dayalt Sermaye Piyasas: Araglan
Varlijfa Dayali Menkul Kiymetler 0 L 100
| Gelire Endeksli Senetler (TL/D6viz) 0 100
| Gelir Ortakhigt Senetleri (TL/Dviz) 0 100
yurem... | Katilma Hesabi (TL-DBviz)** 0 25
T C} Yatirm Fonu Katilma Paylan, Borsa
=k ‘Ydm  Fonu Katlma  Paylan, 0 20
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Paylan, Girisim Sermayesi Yatim Fonu

| Katilma Paylan**#*

Yabaner Borsa Yatinm Fonlan®*® 0 20
Yabanc: Kita Sertifikalari 0 20
Vasd Sozlegmeleri**** velveya BIST 0 10

Taahhiitlii iglemler Pazan’ida
gergeklestirilen Gerl Satma Taahhildil ile
Alm slemleri

* Fon portftytine dahil edflen kifa sertifikalarina fligkin olarak Teblig'in 24. maddesinin
ikinci fikrasinda yer plan derecelendirme sarimin versa kira sertifikslan; sksi takdirde kira
sectifikalarinm fon kullameilan igin aranacak olup, kira sertifikasinin fon kullameistnin, yonetim
kontrolit katmu kurum ve kuruluglanna ait olan bir banka olmas ve derecelendirme yapilabilmesi
igin gerekli olan gartlann seflsnamamag: halinde notun ilk defa alimmasina kadar gegen siirede
anijan banka lgin 882 konusu derecelendirme garty aranmayacakir.

** 12 aydan uzun vadeli olmamak dzere portfiiye dahil edilebilecektir. Tek bir bankada
degierlendirilebileogk katilma hesab: tutan fon toplam deBerinin %10"unu agmayacaktir.

##* Tek bir yaturitn fonunun, yabanc: borsalarda iglem gdrent borsa yatinm fonunun vé yabeanes
yatim fonunun kattima paylarma yapilan yatmm tutan fon toplam degferinin %10’unu, Ttickiye'de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylanna yapilah yatinm tutar: ise fon toplarn degerinin
%20’sini agamaz.

**4*Vaad Stzlegmeleri: Fon portfSyiine alinabilecek varliji, taraflardan en gok birinin tek
tarafli baglayic: vaadi jle belli bir siive sonunda 8needen tespit edilmig gartlarla geri setma
tushitidinde bulunmak kaydiyla almas: geklinde akdedilecedi gibi, fon portfdyiinde yer alan
varhiklann rayig deerlerinin %10’ una kadar en gok iglemin kargs tarafimin tek tarafh baglayic: vaadi
ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmiy artlaria geri alma taahhidtinde bulunarak borsa
diginda satabllir. Vaad sSzlegmelerinin amact fonun nakit ihtiyacimn giderilmesi veya nakit
fazlpsinin degerlendiriimesi olup, bu stzlegme dahilinde varhk el defligtirmiy olsa bile iglem
vadesinde fon portfSytine geri almmas: saglanacaktir,

Teblifi'in 19. maddesinin tigiinell ve dtrdiinctt fikrasindeki gartlann saglanmasi ve fon
toplam degerinin %10'unu agmamas kaydiyla fon portfyilne vaad stzlegmeleri dahil edilebilir.
Stzlegmenin kars: tarafimn, yonetim kontroltt kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmas:
ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan gartlarin sajjlanamamasi halinde notun ilk defa
alinmasina kadar gegen silrede amlan banka igin Fon Tebligi’nin 19, maddesinin tighinctl fikrasinin
(b) bendinde yer alan derecelendirme gart aranmaz.

Fon portfiiyiine dahil edilen yabanc para ve sermaye piyasasi araglanmn degeri fon toplam
degerinin %80’i ve fazlas: olamaz. Ayrica, fon portfdytine dahil edilen yerli ve yabane: fhraggilarn
ddvizcinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %80’i ve fazlast
olamaz.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun kargilagtirma Slgiitil “%50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %30
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL"
seklinde belirlenmigtir.
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ESKI SERIL

2.6, Fon portfdyline “yatum” ve/veya “riskten korunma” amactyla ileri valériy kita
sertifikas: dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.6. Fon portfdyline “yatinm” vefveya “riskten korunma” amacryla ileri valorin kira
sertifikass iglemleri ve ileri valtrlit altw iglemleri dahil edilebilir,

Eskl SEKIL

2.8, Portftiye dabil edilen yabanct yanrim araglanini tenitics genel bilgiler: Fon portfytine,
deregelendirmeye tabi tutulmug yabane: kira sertifikalan (SUKUK) alinabilis,

Fon portfsytine dahil edilen yabanct kira sertifikalarimin tamanunin derecelendirmeye tabi
tutulmuy olmas, tabi oldugiu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde
saklanmass, fiyatimn veri dafitin kanallart aracilids ile flan edilmesi, ve fonun fiyat agiklams
dbnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri
(izeririden nakde doniigtilrtlebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: gerekmekte olup, yurtdis:
borsalarden ve borsa digindan fon portfSytine dahil edilmesi mimktndr,

YENI SEKIL

2.8, Portfbye dahil edilen yabanci yatium araglarin tamitict genel bilgiler: Fon portfytine,
derecelendirmeye tabi tutulmug yabancy kira sertifikalan (SUKUK) ile borsaya kete edilmis yabanci
ortaklik paylar ve yabanci borsa yatium fonlar alinabilir.

Fon portfyiine dahil edilen yabanc: kira sertifikalatimin tamaminin depecelendirmeye tabl
tutulmug olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug nezdinde
saklanmas, fiyatiun veri dafistim kanallan aracih ile ilan edilmesi, ve fonun fiyat agiklama
ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
{izerinden nakde donilgtirQlebilecek nitelikie likiditasyona sahip olmas: gerekmekte olup, yurtdigt
borsalardan ve borsa digindan fon portfytine dahil edilmesi miimkindiir,

ESKI SEKIL
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyata Riski: Plyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diget menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tfirev
sdzlegmelere iligkin laginan pozisyonlarn degierinde, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylanina agagida yer verilmektedir;

a- Kiir Pay: Oram Riski: Fon portfSyline (katilma hesabi gibi) kira katihim olanag saglayan

bankacilik Uriinlerinin dahil edilmesi halinde. s6z konusu tirlinlerin saglayaca kar payirun

~mikmnngda piyasalarda yayanabilecek kir pay1 oranlar deglisimleri nedeniyle olugan riski
de

ifade

[/; - KuF Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,

: urlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

% \@aslfhin?ifadle etmektedir. ot '.
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¢- Ortakhik Pay) Fiyat Riski; Fon portfSyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan ortakhk paylamnin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacafi zarar olasihiani ifade etmektedir.

2) Kary Taraf Riski: Kary: tarafin stzlegmeden kaynaklanan ytikiimlifiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas fglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemtenjn yapilamamasi riskinl ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portftylinde bulyman finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nikde dSnligtiirlilememesi halinde ortaya gukan zarar olaslifiidr.

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfytine ileri valorlil kira sertifikass (SUKUK)
alim iglemlerinde ve dijer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas:
halinds, baglangic yatumm ile baglangi yatummn izerinde pozisyon alinmass sebebi ile fonun
baglangig yatrnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasligs kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyamel Rigk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireqlerindeki aksamalar
sonucunda zatar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullantan
sistemlerin yetersizliji, baganisiz yonetim, persotielin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dofel afetler, rekabet koguller, politik refim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yoflun yatmm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdipi riskiere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm piyasa kogullan altmda belitli bir zaman
dilimi igerisinds aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varh§m birbirleri ile olan pozitif veya negetif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
oforitelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek deglisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Ihrager Riskiz Fon portfiytine alinan varliklann ibraggisimn yiikamiuliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doBabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, sniistimal, zimmete para gegirme, hitsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglarm
(6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

11) Faizsiz Finans fikelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararas: katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfdytine dahil edilen bir finansal varliin, daha sonra s8z konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfylinden belirli bir stire
igerisinde ¢ikartilmasi rigkini ifade etmektedir,

YENI SEKIL

P *’B_.E un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
«&n

)

f {’ iy sa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhik
pay L es' menkul kiymetlerin, d8viz ve dbvize endeksli finansal araglara dayah tiirgv
g

Igee iligkin tayman pozisyonlann degerinde. ortaklik pay: fiyatlar: ve dﬁl\lliﬁ kurlanndaki
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dalgalanmalay pedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S5z konusy risklerin
detaylanina agafiida yer verilmektedir:
a~ Kifir Pay) Qram Riski: Fon porsfoiyline (katilms hesaty gibi) kéra kaulim olanaf saflayan
bankailik tirtinlerinin dahil edilmesi halinde, s8z konusu irtinlerin saglayacag kér payinm
miktarmda piyasalarda yaganabileoek kér pay: dranlan deigimleri nedeniyle olugan riski
ifade eder.
b- Knr Riski: Fon portfiyiine yabanc:i para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana pelebilecek depigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacags zarar
olagihim ifade etmektedir.
e Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde,
kiymethi maden fiyatiart ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir,
¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiins ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylarnmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacagh zarar olasligm ifade etmektodir.

2) Karp Taraf Riski: Karg tarafin stzesmeden kayneklansn yitkiimiOliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getiremomesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda dderenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Rigkit Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfigtirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilidir.

4) Kaldirag Yavatan fglem Riski: Fon portfytine ileri valdrlt kita sertifikast (SUKUK)
alim iglemletinde ve diger herhangi bir yontemle kaldioag yaratan benzerl iglemlerde bulunulmas
halinde, baglangig yatitim ile baglangig yatimnumn tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangi¢ yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiltin kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel strelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansz yUnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yans sira dojal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigildigi gibi kurum dig: etkenler
da olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir vathga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilimas: sonucu
fonun bu vathifiin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: enda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlihn birbirleri ile olan pozitif veya negatif y8nld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defiisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ragg1 Riski: Fon portfiiytine alinan varliklanin ihraggisinin yukoimlalaklerini kismen
eyaddp) _ da yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

o
g Elik'Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
' tugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarmi olumsuz etkileyecek suglann
< (Bxgie fa piira aklanmast) iglenmesi riskidir. o
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11) Faizsiz Finans likelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldufu uluslararas: katihm finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfdytine dahil edilen bir finansal varhfiin, daha sonra s6z konusu
faizsiz finens ilkelerine uygunlufunu yitirmesi durumunda Fon portfSylindes belirli bir stve
igerisinde ikartilmas riskint ifade etmektedir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirsg Yaratan fglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; sadece ileri valdrltl kira sertifikas iglemleri
dahil edilebilegektir,

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaraten Iglemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valdrltl kira sertifikam ve ileri valorld altn
iglemleri dahil edilebilecektir.

ESKi SEKIL

3.4, Kaldag yaratan iglemlerden kaynaldanan riskin olgtimiinde Rehber’de belirlenen
osaslar gorcevesinde “Gorell Riske Maryz Deger” yintemi kullanilacaktir. Fon portfSytintin Riske
Maruz Dejeri, referans alman portfiyln Rigke Maruz Degerinin iki katin agamaz,

YENI SEKIL

34. Kaldirag yaraian iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimtinde Rehber'de belirienen
esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullamlacaktir Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25'ini asamaz.

ESKi SEKIL

3.5. Riske Maruz DeBer hesaplemalannda kullamlan referans portfly kargilagtirma
Olgutudir. Referans portfdy kaldirag yaratan iglemleri ve sakl: tilrev araglanm icermesz.

YENI SEKIL
{zahname metminden gikanlmgtr.
ESKI SEKIL

5.5, Degerleme esaslanna iligkin olatak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir

Yurt Diginda ihrag Edilen Kamu ve Ozel Sektbr Kira Sertifikalan ve Yabane: Kirs
Sertifikalar (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alinan

an kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmmsg kirli fiyat kullanihr. Bu hesaplama tam
@;ﬁmnn glnlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan ali§ ve satg fiyat kotasyonlarmin

;ﬂlﬁn § fiyat kotasyonlannin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyati hesaplanacak giin itibariyle
B

1 (‘;}emiz fiyat) kullamhr. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumundg ise
! \
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lleri valorlt alinan kira sestifikalan valor tarihine kadar diger kira
dghil edilmez, fleri valtrltl satilan kira sertifikalan ise valor tarihine kadar
kalmaya ve defierlenmeye devam edér. Hleri valérll alun ve satim iglemleri ayn |
sbzleymesi olarak degierlenir. lglem tytarlan ise valdr tarihing kadar takastan alacak |
olarak takip edilit,

iglernleri gyn bir vadeli iglem sdzlegmes! olarak degerlenir. lglem tutarlar ise val
taknsian alacak veya tekasa borg olarak takip edilir. lleri valdrit s0zlegmenin
i;lemlerlnda aym ydntemle hesaplanirken iglem aliy ise pozitif (+), satig ise neg

por&bydtuﬂtublommymu Aymvalﬁrdowamnmninﬂdemhm

degorismesi ise agafidak formilo gore yepilacaktr: |
Islemin Degjeri = Vade sonu Deam I(1+Bilesik Kira Getirisi/100)V>$
Vade Sonu Déger; Alim satrm yapilai kira sertifikalaninin nominal deferi

Bilegik kira getirisi: Varsa deerleme gtintinde BIST de valdr tarihi iglemi
aym olan iglemlerin agirlikh ortalama kira getiri orant, yoksa degerleme gintinde
valditl) gergaklesen iglemlerin agiclikly ortalama kira getirl orams, yoksa en son
olarak iglem gdrd§ gndeki aym glin valorii iglemlerin afirlskl: ortalama kira g
yoksa ihrag tarihindeki bilegik kire getiri oramdr.

fleri Valsria Altim Iglemlerk; |
g. BIAS"in Otinlik Bitlteni’nde Igill valotla USD/ons [(T+1) ila (T4
agtklanan aglikh ortalama fiyatin kullanilmasy,
b. 86z konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyatiim, alum tarihinden
BlA§'ta defierleme glind itibarlyls olusan fiyatlannm; Finansal Raporiama
maddesinin birinci fikrasinin (8) bendi uyannca hesaplanmasi, ;;;
¢. Degerlemenin agafiidaki bentler uyaninca yapiimas: gerekmektedir.

c.]. llerl valorll alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger altin menke
“arasina dahil edilemez. fleri valdrld satilan altmlar ise valdr tarihine kadar portfdy de
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valgriil altin alim ve satim iglemleri ayn |
sOzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar iso valor tarihine kadar takastan alacak ve
olarak takip edilir.
c.2. lleri valérltt stzlegmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yénten

islem ahyg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defier olarak portfdy degeri tablosu
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de sntmyspﬂmlgiseponmydegeri
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak g&
gekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig alan fonlarda bu islemler portfdy defie
etki yaratmayacakdir.

ner Ortaklik Paylam ve Yabanci Borsa Yatumm Fonlar: Degerlem
dagium ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alman ahg
E n'ortalamas kullamlir. Ttam iggfinil olmayan gtinlerde TSI 12.00-
alhah ye satiy fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanhir. Aly ya de s
) aﬂdq(hmmda ise bir 6nceki giiniin degierleme fiyati kullanilir.
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Vaad SGzlegmeleri: Stz konusu iglemler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde ig vetim
oran: y&intemi ile degierlenir, Bu kapsamda; sdzlegmeler iglem giinfl, Teblii’de yer alan degerleme
esaslanifia uygun clarak portfye dahil edilir. S8z konusu varhiklann vadelerinin bir glinden daha
uzun olmas durumunds; fon postfiytine dahil edildikten sonrs; fonun fiyat agiklama dnemleringe,
vaad iglemlerinin, iglemin yapildifs kargt kurumun iglem gtren benzer yapidn ve vadeye sahip
islemler igin giintlitk olarak agikladif katilim ovanlaninin degerlemede esas ahmnasl. glincel piyasa
guhm omnmn bulunmedifs durumlards ise son deerlemede kullamlan fiyat i¢ verim oram ile

gerlenir,

Eskt SEKIL
6,1. Katilma Pay1 Alim/Satim Esasiar

Katilma payr satin altnak veya elden ¢tkanmak isteyen yatrumeilar, katilma payimn alun
satimimin yapilaca@ yerlere is glinlerinde 09.00 ile 12,30 sastleri iginde bagvurarak, bir Snceki
isglinti bu izashpamenin 5.2, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gecerli olan flyat fizerinden ahm ve satumda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi
iglem glndnde ystrimcilara Bdenir, Bu saatlerin dijinda almm satim iglemleri yapilamsz. Fon'a
katrimak veya ayritmakta bagka lerthangi bir gart aranmaz,

Kumou'nun kendi adina yapacafi iglemler de dahil alman tim katilma pay: alim satim
talimatlanxa alim ve satim talimatlan jgin ayn ayr olmak fizere milteselsil sua numaras: verilir ve
iylemler bu dncelik swrasing gire gergeklegtirilir.

YENi SEK1L
6.1. Kataiima Pay: Alm Esaslan

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piydsam’nin agik oldufu gilnlerde saat 13.30'a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’’nin aqik oldufiu ginlerde saat 13.30’dan sonrg iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: heseplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanms Araglan Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
ig gind yapilacak jlk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden gergeklestirilir.

Alm talimatin kargihifinda tahsil edilen tutar nemalandinimadan o giin igin yatinmo: adina
blokeye alinmak suretiyle katilma pay: aliminda kullanilir.

Eskl SEKIL

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri: Katilma paylarinin alim
ve satimi kurucu tarafindan yapalir,
sEKlL

VK
ghm ﬂedeilerinin Tahsll Esaslar

‘ g i g‘lmﬁtmm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
. : ” i :éstu‘ Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak venlcbll\r Kurucuy, talumatln
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pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatn kesin olargk:
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 {lave marj uygu
edebilir. Aynca, katilma payr bedellerin iglem glirl) tahsil etmek Gzers en son ilan edilc
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deier kaymeti teminat olarak kebul edebilir, Tt
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilorek, bu tutara denk gelen pay sa;
agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS zerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, finlar igin alim talimatlan pay
tutar olarak verilebilir. Dagiicy, talimatn pay sayis: olarak verilmesi halinde, 2
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en soi
satiy fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerin
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey d
teminat olarak kabul edebilif,

Talimatin tutar olarak verllmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sa
%20 marj diiglilerek belirlenecek fiyat fizerindén talimat vetilen tutara denk gelen katiln
TEFAS'ta eglegtirilir, Nihal katilma pay1 adedi fon fiyats agiklandiktan sonra heser
edilen tutara eg dojer adedin tistinde verilen katilmg payi alim talimatlan iptal edilir.

YENI MADDE

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yahwimeilarn BIST Borglanme Araglart Piyasasi’'min agik oldufu giinlerde s
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatian talimatin verilmesini takip sden jlk h
bulunacek pay fiyat: izerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglan Piyasasi’’nin agik oldugy gtinlerde saat 13.30'dan s
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarsk kabul edilir
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatiar
igglnd yapilacak ilk hesaplamada bulunacek pay fiyat: (izerinden gergeklestirilir,

YENi MADDE
6.4.8atm Bedellerinin Odenme Esaslar

K.at;lmn pay hedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin

YENi MADDE

. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
¥, | paylarinin alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS'a iiye olan
- aractlifiyla da yapilir,
g\ %) 5 m&
» # 23 Lyekuriluslara agagida yer alan linkten ulagtimast miimkiinddr,
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hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx
ESK! SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Gran: Fondan karmlanan, yonetim ticreti dahit bu maddede
belirtilen fm giderlerin toplamuun fist st yillik %2,56"dar.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son ig glin@ itibarryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orariun ilgili ddneme denk gelen kispuin agilip agilmadigt, gl ddnem igin hesaplanan ghnldk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edillr. Yapilan konirolde
belirlenen oranlann agildifinin tespiti halinde agan tutarn ilgili ddnemi takip eden beg ig glintl iginde
fona lade edilmesinden Kurutu ve Portfdy Saklayicis sprumludur. {ade edilen tutar, {lgili yil iginde
takip eden ddnemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden dilgliltir. Fon toplam
gider oran: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamglar dipnda Fon'a gider tahakuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan Sdenemez.

YENI SEXIL

7.1,1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kergilanap, yOnetim {lcreti dghil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamsnun fst simn yillik %3,65°dir.

3,6, 9 ve 12 ayhk db son ig giinfl itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammin ilgili ddneme denk gelen Kismunin agihip agilmadaf, ilgili déinem igin hesaplanan glinlk
ortalama fon toplam defieri ssas alnarak, Kwucu farafindan kontrol edilit. Yamlan kontrolde
belirienen otanlarin agildifimn tespiti halinde agan tutarin ilgili ddnemi takip sden beg is glin iginde
fona jade edilmesinden Kurucu ve Pottfdy Saklayicis soramiudur. fade edilen tutar, flgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam pider oram hesaplamasinda toplam giderlerden ditgilér. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlijindan ddenemez.

ESKI SEKIL
7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oran::

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00343'tinden
(yiz binde Ug virgll kirk tig) [yallik yaklagik % 1,25 {yiizde bir virgill yirmi beg)] (BSMV dahil)
olugan bir ySnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde,
kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya fondan ddenecekfir.

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

~-Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,00572'inden
MW virglll yetmig iki) [yillik yaklagik % 2,088 (ylzde iki virglll sifir seksen sekiz)]
< (BS )'olugan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilic. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
! il“a' dagitic: arasinda imzalanan stzlegme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna
8 vd:dagltlc1ya fondan 8denecektir.
N + ™ 'f;cgaile Kurucu arasinda bir sozlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
enel komjayon orani” uygulanir, Vi \ \
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ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portflyfindeki Varhikiarm Alm Sattmma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Igtemlerd Igin (denen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan variklarin alim satimma Tirkiye Is Bankas: A.S., I Yatnm
Menkul Degerler A.§. ve Qyak Yatinm Menkul Degerler A.S. atacilik etmektedir. Stz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agaBida yer almaktadir:

1) Kira sertifikas: komisyonn (BSMV Dahil):
T. i3 Bankas: A.§. 1%0,0033 (Yiiz binde ii¢ virgfl lig)
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$.:%0,0033 (Ytiz binde g virgitl ilg)
{s Yatum Menkul Defierler A.§, :%0,00105 (Y1iz binde bir virgtl sfir beg)

Yurtdup sermaye piyasas: araglan igin iglem yapilan filke ve aract kuruma goire belirlenen
tarifeler uygulamr.

YENI §EKIL

7.13. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Arseiik Iglemiert Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varhklarm alm satmmna Tirkiye 1y Bankas A.S., Is Yatinm
Menkul Degerler A.§., Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S., Alan Yatmm Menkul Degerler A 8.
ve Ak Yatum Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri icin
uygulanan komisyon atanlan agagida yer almaktadir:

1) Kira sertifikas: komisyony (BSMV Dahil):
T. 1y Bankas: A.§.: %60,0033 (Yuz binde ilg virgtl tg)
Oyak Yatimm Menkul Degerler A.$.: 940,003 (Yilz binde iig)
i§ Yatum Menkul Degerler A.$.: %0,00105 (Yilz binde bir virgl sifir beg)

2) Pay piyasas iglem komisyonu (BSMV Dahil):
Is Yatinm Menkul Degerler A.$.: %0.0525(0n binde beg virgtil yirmi beg)
Alan Yatirtm Menkul Degerler A.$.: %0.021 (On binde iki virgtl bir)
Oyak Yatunm Menkul Degerler A.$.: %0.015 (On binde bir virgiil beg)
Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.; %0.021 (On binde iki virgll] bir)

Yurtdigi sermaye piyasas: araglan icin islem yapilan tilke ve araci kuruma gore belirlenen
tarifeler uygulamy,

ESKI SEKIL

ﬁﬂ' Yatinmeilann yatinm yapma kararin: etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
Lafw;eﬁm olan izahnamenin L1.1., 1.12.1, II, IIl, V.55, VI, VIL7.1. (arecilik
komisyorfagiia “iliskin alt madde harig) nolu bblimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
4 ing¥lon8Rtk. onltyldmr ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig gtint
{ ighdeKAPYs ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayumlanir, aynica ticaret siciline tescil ve
\ F&de jlantedilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
S1; :'ri‘h}tiou tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi imer#c”s esinde ilag edilir
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ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen altn iy gin@ iginde toplu olarak Kurula
bildiriliz.

YENI SEKIL

9.8, Yatmmealarin yatirim yapma kerarini etkileyebilecek ve Snceden bilgt sahibi olunmasins
gerektiregek nitalikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1, I, T, V.5.5., V.5. 6. V1. (6.5. maddesl
harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlaring ih;kin alt madde hunq) nolu bﬂlthnlnrlndck:. degigiklikler
Kurul terafindan incelenerek onaylanir ve Kuruou tarafindan KAP'ta vo Kurucy’nun resmi internet

gsinde. ya wmlanir, ayriga ticatet siciline tesci! vo TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger
Jermadyyapilacak degisikler iss, Kurulun onay: aranmaksizin korucu tarafindan yapilarak
ryou’nun resmi internet sitesinde flan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yils
dits ig gilnd iginde toplu olarak Karula bildirilir.
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